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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 24 listopada 2023 r.

Polski handel detaliczny po ponad pét roku powraca na sciezke wzrostu

1,098

e Zatrudnienie w polskim sektorze prywatnym w pazdzierniku EURUSD
P : 1,096 f\
spadto w ujeciu rocznym po raz pierwszy od marca 2021 r. (o ,/\M
9 i 5 iesi o 1,094 N
0,1%). Spadek ten nastgpit po dwdch miesigcach stagnacji. W \

pazdzierniku dynamika ptac przyspieszyta do 12,8% r/r i to 1,092 \/‘\I
najwyzszy wynik od lutego br. Jednak przyczyna tego wzrostu byty 1,090 W
1,088

gtéwnie wyptaty premii. Zgodnie z oczekiwaniami rynku, produkcja

przemystowa byta wyzsza po raz pierwszy od 8 miesiecy (o 1,6% 1,086

r/r). Warto jednak zaznaczyé, ze po wyréwnaniu sezonowym 1,084 . . - . . 2
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spadta o 0,8% r/r. Natomiast sprzedaz detaliczna pozytywnie or o o = = = -
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zaskoczyta wzrostem o 2,8% r/r (szacunek rynkowy 1,6% r/r). To

kolejny wzrost po 8- miesiecznych spadkach. W. Janczyk, cztonek 4,39

Zarzadu NBP, stwierdzit, ze w 2024 r. (i latach kolejnych) istnieje 4,38 EURPLN\{\

duza przestrzen do obnizek stép procentowych. Stwierdzit, ze ich 437 \.
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obnizenie we wrzesniu i pazdzierniku bedzie konieczne, aby 436 \ M

ztagodzi¢ obawy konsumentéw dotyczace inflacji. ’ V\ | !

e W tym tygodniu w strefie euro uwage przykuty wstepne szacunki G \r—/

listopadowej aktywnosci gospodarczej (PMI), ktéra wzrosta z 4,34

najnizszego poziomu od prawie trzech lat do 47,1 pkt. Dane z 4,33 . L . L L g

Niemiec byty réwniez lepsze od szacunkéw rynkowych w przypadku a pa b b =l b =l
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sektora produkcyjnego (42,3 pkt. wobec szacunkéw 41,2 pkt.) i - S o o S o S

ustug (48,7 pkt. wobec 48,5 pkt.). 4,04
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e W tym tygodniu kurs euro oscylowat w przedziale 1,085-1,095

USD/EUR w stosunku do dolara. Ztoty umocnit sie wobec euro do 4,02 A A

poziomu 4,34 PLN/EUR, ale pdzniej oddat wiekszos$¢ zyskéw i w 400 . M/\'

pigtek rano przenidst sie nieco powyzej poziomu 4,37 PLN/EUR. W ’ V\ ’ W

stosunku do dolara ztoty umocnit sie na poczatku tygodnia ponizej 398 'A

poziomu 4 PLN/USD i zblizyt sie do tegorocznego lipcowego

maksimum. Przez pozostata cze$¢ tygodnia notowania 3,96 L L . . . d

ustabilizowaty sie wokét poziomu 4 PLN/USD. b b o pa =l o o
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. . Poprzedni
Data Kraj Wydarzenie P . im 3mM 6M 12m
wynik

29.11. USA PKB (3 kw.) 4,9 % k/k EURUSD 1,07 1,05 1,03 1,03

30.11. PL  Wskaznik CPI (XI) 6,6 %r/r EURPLN 4,50 4,60 4,70 4,70

30.11. PL  PKB (3 kw.) 1,4 % k/k USDPLN 4,21 4,38 4,56 4,56

30.11. EZ  Wskaznik CPI (XI) 2,9%r/r GBPPLN 5,17 5,23 5,28 5,28

1.12. PL  Wskaznik PMI dla przemystu (XI) 44,5 CZKPLN 0,1829 0,1862 0,1880 0,1880

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



