akcenta JAK DZIAt A FORWARD?

obstuga transakcji walutowych

FORWARD to umowa miedzy eksporterem lub importerem

a instytucjg finansowq, w ktorej instytucja zobowigzuje sie,

ze sprzeda firmie lub kupi od firmy okreslong ilos¢ waluty po
ustalonym wczesniej kursie w okreslonym z gory dniu w przysztosci.

Zatdézmy, ze 1 kwietnia polska firma A zamawia w firmie niemieckiej B kosiarki do
trawnikdw. Wartos$¢ kontraktu wynosi 100 tys. EUR. Przy czym w dniu zawarcia umowy kurs
EURPLN wynosi 4,16670. Dzieh dostawy towaru i moment zaptaty ustalono na 2 maja 2015 r.

EUR =4,16670 PLN
100 tys. EUR = 416 670 PLN

FIRMA A FIRMA B

zt

zt
=K 2
MAIJA

1 EUR = 4,20230 PLN

@ BEZ FORWARDU @ L FORWARDEM

100 tys. EUR = 100 tys. EUR =
420 230 PLN 416 670 PLN
(KURS Z 2 MAJA) (KURS Z 1T KWIETNIA)

KORZYSCI  ENac roTeNGAINE) sTRaTy 3 560pLN




akcenta JAK DZIAL A FORWARD?

obstuga transakcji walutowych

SYTUACJA: Firma A nie korzysta z forwardu

2 || st =420 230 PLN

MAJA

Jesli firma nie korzysta z forwardu, musi zakupi¢ EUR w wybranym dniu
miedzy 1 kwietnia a 2 maja. Wybranie tego dnia jest trudne, poniewaz we
wskazanym okresie kurs EURPLN moze bycC tak nizszy, jak i wyzszy niz

1 kwietnia, przedsiebiorca zadecydowat wiec, ze kupi EUR w ostatnim
mozliwym momencie, czyli 2 maja. Niestety, tego dnia kurs jest wysoko

- wynosi 4,20230 PLN za 1 EUR. Za wartos¢ konfraktu o wartosci 100 tys. EUR
polski przedsiebiorca zaptacit 420 230 PLN.

SYTUACIJA: Firma A korzysta z forwardu

2 || 25k = 416 670 PLN

MAJA

Po decyzji o skorzystaniu z forwardu przedsiebiorca ustala z AKCENTA,
instytucjqg udostepniajgcq forwardy, warunki tego kontraktu. Przyktadowo,
AKCENTA zobowiqgzuje sie do sprzedania przedsiebiorcy wskazanych

100 tys. EUR w dniu 2 maja po kursie z dnia zawarcia forwardu 4,16670 PLN
za 1 EUR. Przychodzi 2 maja a kurs EUR wynosi 4,20230 EUR za 1 PLN. Dla
przedsiebiorcy nie jest to jednak istotne, bo w tym dniu AKCENTA dostarcza
mu 100 tys. EUR w cenie umdwionej w dniu zawarcia forwardu, czyli 4,16670
PLN za 1 EUR, zdecydowanie nizszej niz biezgca rynkowa cena EUR.

Gdyby przedsiebiorca nie zawart transakcji forwardu, musiatby kupi¢ EUR
w cenie z innego dnia, np. z dnia wykonania ptatnosci (2 maja), a wiec za
4,20230 PLN za 1 EUR. kgczna kwota w PLN za 100 tys. EUR wynositaby

420 230 PLN - o 3 560 PLN wiecej niz z forwardem.



akcenta

obstuga transakcji walutowych

KURS EURPLN - 3 MIESIACE

LUTY MARZEC

1

KWIETNIA

Przedsiebiorca zawiera transakcje
forward: AKCENTA zobowiqgzuje sie
do sprzedania przedsiebiorcy EUR
w dniu 2 maja po dzisiejszym kursie
czyliza 4,16670 PLN za 1 EUR.

"W

JAK DZIALtA FORWARD?

4,2370

4,2146

4,1923

4,1700

KWIECIEN

41477
MAJ

2

MAJA

Przedsiebiorca rozlicza forward -
AKCENTA sprzedaje mu EUR po
wczesniej ustalonym kursie 4,16670
PLN. tgczna kwota 100 tys. EUR,
ktorg musi zaptacic przedsiebiorca
swojemu kontrahentowi, wyrazona
w PLN wynosi 416 670 PLN.

FORWARDY NIE SA | NIGDY NIE POWINNY BYC TRAKTOWANE INACZEJ
NIZ TYLKO JAKO NARZEDZIE ZABEZPIECZENIA MARZY HANDLOWE! |
ELIMINOWANIA RYZYKA; ICH STOSOWANIE POWINNO MIEC CEL
STABILIZOWANIA BIZNESU W DEUGIM TERMINIE.

UWAGA

4,20230

416670




akcenta WARIANTY FORWARDOW

obstuga transakcji walutowych

STANDARDOWA TRANSAKCJA FORWARD

T, — dzien zawarcia fransakcji forward l

T — dzien rozliczenia transakcji forward 1 1
0 1

W standardowej transakcji forward, ktéra jest klasycznym narzedziem zabezpieczenia
ryzyka kursowego, sprzedaz okreslonej ilosci waluty (rozliczenie kontraktu) nastepuje
w konkretnym, z gory ustalonym dniu.

FORWARD Z RUCHOMA DATA ROZLICZENIA

T, - dzien zawarcia transakcji forward } =
T — dzien rozliczenia transakciji forward T AT B
AB — przedziat czasowy, kiedy mozliwe jest 0 !
dokonanie rozliczenia forwardu

W przypadku forwardu z ruchomq datq rozliczenia, rozliczenie nie jest ustalone na
konkretny dzien, ale moze nastgpic¢ w ustalonym przedziale czasu. Przyktadowo,
AKCENTA oferuje interwat 3-tygodniowy wokot danej daty.

KO RZYSC elastyczne, stopniowe rozliczanie forwardu, zgodnie z tym jak do kasy firmy
wptywajg naleznosci od partneréw, ktérym firma dostarcza produkty.

FORWARD AMORTYZACYJINY
T, — dzien zawarcia transakcji forward  ———

T, — dzien rozliczenia transakcji forwad T = 1=B
AB — przedziat czasowy, kiedy mozliwe jest
dokonanie rozliczenia transakcji forward

KO RZYSC zupetnie bezproblemowe, w petni elastyczne planowanie przeptywoéw
pienieznych przedsiebiorstwa.



