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Inflacja konsumencka w Polsce przyspiesza

- Kwietniowa inflacja CPl w Polsce zostata potwierdzona na 1,090
poziomie 2,4% r/r, przyspieszajac z najnizszego od pieciu EURUSD
lat poziomu 2,0% r/r w marcu. Wzrost wynikat gtéwnie z 1,088
ponownego wprowadzenia podatku VAT na zywnos$é 1,086
(2,9% r/r wobec 1,9% r/r w marcu), wzrosty takze ceny
paliw. Wskaznik miesigc do miesigca zostat zrewidowany
do 1,1% z 1,0%. Bazowe ceny konsumenckie spowolnity do
4,1% r/r. Po kwietniowych danych zakonczyt sie zatem 1,080
trend dezinflacyjny z poprzednich miesiecy, a przy
utrzymujacej sie wysokiej inflacji bazowej pole do obnizek
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stép procentowych przez Polski Bank Centralny (NBP) 1,076 ¥ + + + + i
jest bardzo ograniczone. Opublikowano wstepny 13.05. 14.05. 15.05. 16.05. 17.05. 18.05.
szacunek rozwoju polskiej gospodarki (PKB) w | kwartale,
ktéry w poréwnaniu kwartat do kwartatu przynidst 31 EURPLN
rozczarowanie (0,4% vs. szacunek 0,7%), ale rok do roku 4,30
wzrést bardziej niz oczekiwano (1,9% vs. szacunek 1,8%).
- Kwietniowa inflacja CPI w USA nie zaskoczyta, inflacja
ogétem (0,3% m/m, 3,4% r/r vs. szacunki 0,4% m/mi 3,4% 4,28
r/r) oraz jej podstawowa sktadowa (0,4% m/mvs. 3,6% r/r)
wzrosta zgodnie z szacunkami. Zrewidowany szacunek 427
PKB w strefie euro za | kwartat pozostat bez zmian (0,3% 426
kw/kw, 0,4% r/r), marcowa produkcja przemystowa w
strefie euro byta powyzej oczekiwan (0,6% m/m wobec 4,25 + + + + J
szacunku 0,5% m/m, -1,0% r/r wobec szacunkéw -1,2% 13.05. 14.05. 15.05. 16.05. 17.05. 18.05.
r/r).
4,00
- Kurs EUR wobec USD umocnit sie z poziomu 1,077 3,99 USDPLN
USD/EUR do poziomu 1,087 USD/EUR. Ztoty radzit sobie 398
dobrze wobec EUR, przenoszac sie z poziomu 4,30 3,97
PLN/EUR do poziomu 4,26 PLN/EUR (miesigczne 3,96
maksima ztotego). Dalszg aprecjacje ztotego powinien 3,05
naszym zdaniem powstrzymywac poziom 4,25 PLN/EUR. 3,04
W tym tygodniu ztoty zyskat réwniez wobec dolara, 3,03
umacniajac sie do 3,91 PLN/USD (miesigczne maksima dla 3,02
ztotego). 391
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX

Data Kraj  Wydarzenie Povs}r/zne”((:lni 1™ 3M &M 12M
22.5. PL  Wazrost zatrudnienia (IV) -02 % r/r EURUSD 1,07 1,06 1,05 1,05
22.5. PL  Produkcja przemystowa (V) -6,0 % r/r EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
23.5. PL  Sprzedaz detaliczna (IV) 6,1%r/r USDPLN 4,02 4,10 4,19 4,29
23.5. USA  Wskaznik PMI dla przemystu (V) 50.0 GBPPLN 5,00 5,06 5,06 511
245.  DE  PKB(Tkw) 0.2 % k/k CZKPLN 01720 01740 01774 01837
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