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Polska inflacja konsumencka przyspieszyta, ale mniej niz

oczekiwano

- Dynamika inflacji CPl w Polsce wzrosta w maju do 2,5% r/r, 1,090
wedtug wstepnego szacunku, ktéry byt znacznie nizszy od EURUSD
szacunkéw (2,8% r/r). Miesigc do miesigca ceny wzrosty o 1,088

0,1% (rynek szacowat 0,4% m/m). Przyspieszenie rocznej
inflacji CPI byto drugim z rzedu (marzec 2,0% r/r, kwiecien
2,4% r/r). Wedtug GUS, stopa bezrobocia w Polsce spadta 1,084
w kwietniu do 5,1%, zgodnie z oczekiwaniami (5,3% w

1,086

marcu). Wedtug Eurostatu (metodologia obejmuje tylko 1,082
osoby aktywnie poszukujgce pracy), stopa bezrobocia 1.080
spadta do 3,0% (drugi najnizszy poziom w UE po
Czechach)‘ 1,078 T T T + i
27.05. 28.05. 29.05. 30.05. 31.05. 01.06.
- Zgodnie z oczekiwaniami niemiecka inflacja CPI
przyspieszyta w maju do 2,4% r/r z 2,2% r/r w kwietniu 430

(HICP +2,8% r/r). Nie powinno to jednak stanowi¢ EURPLN
problemu dla Europejskiego Banku Centralnego (EBC) i w 4,29

przysztym tygodniu niemal pewne jest, ze EBC przystapi

do pierwszej obnizki stép procentowych od 2019 r. Na

uwage zastuguje  wyrazna  poprawa  nastrojow 427

amerykanskich konsumentéw CB (do 102,0 pkt, szacunek

4,28

w dot do 96,0 pkt) oraz wyrazniejsze spowolnienie  %%°
amerykanskiej gospodarki w | kw. (1,3% kw/kw wobec 425
wstepnego szacunku 1,6% kw/kw, 3,4% kw/kw w IV kw.).
- W tym tygodniu euro ostabito sie gtéwnie w stosunku do 424 1 y Y Y y )
27.05. 28.05. 29.05. 30.05. 31.05. 01.06.

dolara, na krétko spadajac ponizej poziomu 1,08 USD/EUR.

W piatek rano byto blisko poziomu 1,082 USD/EUR. Ztoty 3,98

ostabit sie w stosunku do euro, gtéwnie w odpowiedzi na 207 USDPLN
umacniajgcego sie dolara i rosngce rentownosci ’

amerykanskich obligacji skarbowych, powyzej poziomu
4,28 PLN/EUR. Ztoty ostabit sie rowniez w stosunku do 3,95
dolara i byt powyzej poziomu 3,95 PLN/USD w piatek rano. 3,94

3,96

3,93
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3.6. PL  PKB(Q) 0.4 % k/k 3l9027..05. 28.05. 26.05. 30.05. 31.05. 01.06.

5.6. PL Decyzja w sprawie stop procent. 5,75%

5.6. US  Zmiana zatrudnienia ADP (V) 192K Prognoza FX

6.6. EZ Decyzja w sprawie stop procent. 4,5% " #M oM 12M

7.6. US  Zmiana zatrudnienia NFP (V) 175K EURUSD 107 106 105 105
EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
USDPLN 4,02 4,10 4,19 4,29
GBPPLN 5,00 5,06 5,06 51
CZKPLN 0,1734 0,1768 0,1803 0,1875
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