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Fed pozostawia stopy bez zmian, ale zaskakuje jastrzebig

prognoza
- Polski kalendarz makroekonomiczny byt w tym tygodniu 1,086
niemal pusty - opublikowano jedynie kwietniowy bilans 1,084 EURUSD
ptatniczy na rachunku obrotéw biezacych. Zaskoczyt on
deficytem w wysokosci 241 min euro. W kontekscie inflacji 1,082
konsumenckiej warto odnotowaé, ze prezydent A. Duda 1,080
podpisat ustawe o bonach energetycznych. Nowe prawo na 1,078
drugg potowe biezgcego roku przewiduje kilka mechanizméw 1,076
chronigcych przed znacznymi podwyzkami cen energii Lo7a
elektrycznej. Oprécz jednorazowego Swiadczenia
1,072

finansowego dla gospodarstw domowych o niskich
dochodach, nastgpi réwniez np. zamrozenie cen energii (ceny 1,070 ¢ + + + + + |
beda wyzsze niz dotychczas, ale nizsze niz oficjalnie ustalone). 09.06.  1006.  11.06.  1206.  13.06.  1406.  15.06.

- Zgodnie z oczekiwaniami amerykanski Fed pozostawit stopy 436

procentowe bez zmian (kluczowa stopa miedzy 5,25% a EURPLN
5,50%). Nowa projekcja przewiduje mniejsze cigcia stop (w435

marcu Fed przewidywat trzy obnizki o ¢&wier¢ punktu
procentowego w tym roku). Zgodnie z nowg projekcja
cztonkowie Fed przewiduja tylko jedng obnizke o 25 punktéw 4,33
bazowych w tym roku; potrzebne s dalsze dowody na to, ze
inflacja rzeczywiscie spada. Na przyszty rok mediana prognoz
bankierow przewiduje zatem cztery cigcia (tgcznie o 100
punktéw bazowych). Majowa inflacja CPl w USA zaskoczyta
stagnacja w ujeciu miesigc do miesigca (szacunki +0,1% m/m) 430 F
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i spowolnieniem w ujeciu rok do roku do 3,3% (szacunki +3,4% 09.06. 10.06. 11.06. 12.06. 13.06. 14.06. 15.06.
r/r).

4,06
- EUR umocnito sie nieznacznie w stosunku do USD, koriczac 205 USDPLN

na poziomie 1,077 USD/EUR. PLN ostabit sie z 4,31 PLN/EUR
do 4,35 PLN/EUR. W stosunku do USD, PLN réwniez radzit 4,04

sobie stabiej, konczac na poziomie 4,04 PLN/USD. 4,03
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj  Wydarzenie Povs;zrﬁsni ™ 3M 6M 12M
176.  PL  Bazowy wskaznik CPI (V) 41%t/r EURUSD 1,08 1.07 107 105
18.6. UE Decyzja w sprawie stép procent. 2,6 %r/r EURPLN 430 435 440 450
186. US Sprzedaz detaliczna (V) 0,0 % m/m USDPLN 3.98 407 4m 429
206. PL  Wzrost zatrudnienia (V) -0,4 % t/r CGBPPLN >00 506 506 il
20.6. PL Produkcja przemystowa (V) 79 %r/r CZKPLN 01734 01768 0.1803 0.1875
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