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Fed lasst Zinssatze unverandert, doch die hawkishe Prognose uberrascht

- EURUSD: Beim Hauptwahrungspaar bewegte er sich in gegenuber dem Vorjahr (Marktschatzung:
einer Spanne von 1072 - 1,085 USD/EUR. Am Beschleunigung auf 0,4 %) und sank um 01 %
Donnerstagnachmittag schloss der Euro bei 1,077 gegenuber dem Vormonat (Marktschatzung:
USD/EUR und legte damit insgesamt nur leicht zu. Den Stagnation).
groBten Einfluss auf die Entwicklung des Eurodollars in e e as
dieser Woche hatte die US-Verbraucherinflation im Mai, Pradiktion
die im Monatsvergleich stagnierte (Marktschatzung +0,1 ™ 3M 6M 12M
% m/m) und im Jahresvergleich auf 3,3 % zurlickging EURUSD 1,08 1,07 1,07 1,05
(Marktsghétzung +3,4 % yly). Auch die Kerninflation EURCZK 2480 2460 24.40 24.00
blieb hinter den Erwartungen zuriick (+0,2 % m/m
gegenlber einer Schatzung von +0,3 % m/m, +3,4 % y/y EURHUF 395 400 410 420
gegentiber einer Schatzung von +3,5 % y/y). Der Euro EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
reagierte mit einem Anstieg auf 1,085 USD/EUR. EURCNY 7.80 775 770 770
Obwohl der Dollar kurzfristig nicht von den US-

Arbeitsmarktzahlen am Donnerstag (hchere

wochentliche Erstantrage auf 1,086

Arbeitslosenunterstiitzung - 242k vs. Schatzung von 1,084 EURUSD
225k) und die unter den Erwartungen liegenden Zahlen 1,082

zur Inflation im verarbeitenden Gewerbe (-0,2 % m/m vs. 1080

Schatzung von +0,1 % m/m; +2,2 % y/y vs. Schatzung '

von +2,5 % y/y), korrigierte aber spater die Verluste. Die 1078

Sitzung der US-Notenbank (Fed) am Mittwochabend 1,076

wirkte sich nur geringfugig auf den Eurodollar aus, wobei 1,074

der Dollar leicht zulegte. 1,072

- Wie erwartet lieB die Fed die Zinssatze unverandert, 1,070 + + + + J
wobei der Leitzins in der Spanne von 5,25 % bis 5,50 % 10.06. 11.06. 12.06. 13.06. 14.06. 15.06.
bleibt. Sie erkannte bescheidene Fortschritte bei der
Verlangsamung der Inflation in Richtung des 2%-Ziels 24,76 EURCZK
an, aber die neue Projektion geht von weniger 2474
Zinssenkungen aus (im Mérz rechnete die Fed mit drei ii’zz

Zinssenkungen um einen Viertelprozentpunkt in diesem
Jahr). Die neue Projektion der Fed-Mitglieder (das Dot- 24,68

Plot) geht von nur einer Zinssenkung um 25 Basispunkte 24,66

in diesem Jahr aus; es werden mehr Beweise dafiir 24,64

bendtigt, dass die Inflation tatsachlich zuriickgeht. Fiir 24,62

das nachste Jahr sieht der Median der Banker also vier 24,60

Zinssenkungen (insgesamt 100 Basispunkte) vor. 24,58 1 t t t t 1

10.06. 11.06. 12.06. 13.06. 14.06. 15.06.

- CEE-Region: Der CZK schwachte sich gegentiber dem

EUR ab. Wahrend sie am Montagmorgen noch unter der 4,355

Marke von 24,65 CZK/EUR gehandelt wurde, schloss sie 4,350 EURPLN

am Donnerstag Uber dieser Marke. Auch der HUF 4,345

entwickelte sich insgesamt unterdurchschnittlich und 4,340

bewegte sich von der Marke von 391 HUF/EUR auf uber 4,335

395 HUF/EUR (HUF-Tiefststand seit Ende Marz). Der 4,330

PLN verzeichnete ebenfalls Verluste und schloss am 4325

Donnerstag bei 4,35 PLN/EUR. jiig
- EURCNY: Das Wahrungspaar CNY/EUR wurde in einer 4:310

Spanne von CNY7,78-7,86 gehandelt. Die 4,305 + 5 5 5 1

Verbraucherpreisinflation blieb im Mai bei 0,3 % 10.06. 11.06. 12.06. 13.06. 14.06. 15.06.
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