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Polski bank centralny pozostawia stopy bez zmian zgodnie z
oczekiwaniami

- Zgodnie z oczekiwaniami Bank Polski (NBP) pozostawit 1,084
stopy procentowe bez zmian, a gtdwna stopa pozostata
na poziomie 5,75% (od pazdziernika 2023 r.). Zgodnie z
nowg projekcjg NBP spodziewa sig tylko nieznacznie 1,080
wyzszej $redniej inflacji CPl w tym roku (3,6%), ale 1,078
dokonano znacznego wzrostu na przyszty rok (5,25%
wobec marcowej projekcji 3,6%). Bank spodziewa sig
przyspieszenia inflacji w drugiej potowie tego roku,
gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen energii. Wedtug NBP 1,072
inflacja powinna stopniowo wracaé do celu (przy 1070 ¥ : : . : .
obecnym poziomie stép), gdy ming efekty tego 01.07. 02.07. 03.07. 04.07. 05.07. 06.07.
wzrostu. Prezes A. Glapinski pozostat jastrzebi w swoim
wystgpieniu. Powiedziat, ze obnizka stép bedzie 4,34
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mozliwa najwczesniej w 2026 roku. 433 EURPLN
- Inflacja CPI w strefie euro spowolnita w czerwcu do 3,
2,5% r/r, podczas gdy komponent bazowy pozostat na
poziomie 2,9% r/r. Ostateczne czerwcowe wskazniki 43t
PMI zostaty zrewidowane w gére zardwno w 4,30
Niemczech, jak i w strefie euro (z wyjatkiem 4,29
niemieckiego sektora ustug), ale nastgpito pogorszenie 425
w poréwnaniu z czerwcem. Czerwcowe ankiety ISM ’
zarébwno w amerykanskim przemysle (48,5 pkt), jak i~ 427 ¥ t t t t 1
o 01.07. 02.07. 03.07. 04.07. 05.07. 06.07.
ustugach (48,8 pkt) rozczarowaty, podobnie jak dane z
lokalnego rynku pracy (ADP - 150 tys. utworzonych 406
miejsc pracy wobec szacowanych 163 tys.; liczba USDPLN
nowych bezrobotnych 238 tys. wobec szacowanych 4,04
234 tys.). 4,02
- EUR umocnito sie wobec USD, konczac notowania
powyzej poziomu 1,08 USD/EUR. Ztoty dobrze radzit ~ *%
sobie wobec EUR, umacniajgc sig w pigtek rano ponizej 3,08
poziomu 4,28 PLN/EUR (niemal miesigczne maksima).
Zwyzkom sprzyjata kontynuacja jastrzebiej retoryki A. %
Glapinskiego. W stosunku do dolara ztoty réwniez sie 54, 4 . : : . .
umocnit i w pigtek rano znajdowat sie tuz ponizej 01.07. 02.07. 03.07. 04.07. 05.07. 06.07.
poziomu 3,96 PLN/USD (prawie  miesieczne
maksimum). Prognoza FX
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wyn! EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
10.7. Cz  Wskaznik CPI (VI) 2,6%r/r
USDPLN 3,98 4,07 41 4,29
1.7. DE Wskaznik CPI (V1) 22%r/r
GBPPLN 5,00 5,06 5,06 51
1.7. us Wskaznik CPI (V1) 33%r/r
. . _ CZKPLN 0,1734 0,1768 0,1803 0,1875
17, us Zdeklarowani wstepni bezrobotni 238K
(6/7)
12.7. US  Wskaznik PPI (\VI) -0,2% m/m
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