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Polski rynek pracy stopniowo spowalnia

- Wedtug ostatecznych danych, inflacja konsumencka 1,096
w Polsce przyspieszyta do 2,6% r/r w czerwcu (2,5% EURUSD
r/r w maju), gtéwnie z powodu wzrostu cen zywnosci 1,094
(z 1,6% r/r do 2,5% r/r). Oczekuje sig, ze w lipcu
inflacja CPI wzros$nie jeszcze bardziej w zwigzku z
rosngcymi  cenami  energii. Inflacja bazowa
spowolnita w czerwcu do 3,6% r/r (rynek szacowat
3,7% r/r). Opublikowane zostaty czerwcowe dane z 1,088
polskiego rynku pracy. Tempo spadku zatrudnienia
nieznacznie spowolnito do 0,4% r/r, podczas gdy 1,086 t t t t 1
wzrost ptac w sektorze prywatnym nieoczekiwanie o7 1o or 1807 1007 2007
spowolnit do 11,0% r/r (rynek szacowat 11,5% r/r). 5,
Dane sugerujg stopniowe pogarszanie sie sytuacji na 430 EURPLN
rynku pracy. Czerwcowy wzrost produkcji '
przemystowej o 0,3% r/r byt mitg niespodzianka.
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- Zgodnie z oczekiwaniami Europejski Bank Centralny 428

(EBC) pozostawit stopy procentowe bez zmian. 427
Gtéwna stopa pozostaje na poziomie 4,25%. Lagarde 426
byta raczej neutralna, EBC nie zobowigzat sie do

7adnych dalszych krokow, wszystko bedzie zaleze¢
od naptywajgcych danych. Inflacja konsumencka w 424 ¢ t t t t 1
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strefie euro (HICP) ostatecznie spadta do 2,5% r/r w
czerwcu, ale jej komponent bazowy pozostaje 3,95
problematyczny (+2,9% r/r w czerwcu). USDPLN

- EUR umocnito sie wobec USD do nieco ponizej 1,095
USD/EUR, oddajac czeé¢ zyskéw i konczac na 393
poziomie 1,089 USD/EUR (piatek rano). Ztoty radzit  ,,,
sobie stabiej w stosunku do euro, ostabiajac sie z
425 PLN/EUR do powyzej 4,30 PLN/EUR. 3%
Zareagowat m.in. na wypowiedz polskiego ministra 3,90
finanséw, ze ztoty jest zbyt mocny, co szkodzi
eksporterom. W stosunku do dolara ztoty réwniez
ostabit sie do 3,94 PLN/USD (piatek rano).
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX

i ™ 3M 6M 12M
Data Kraj  Wydarzenie Poprzic(im
wyn EURUSD 1,08 1,07 1,07 1,05
22.7. PL Sprzedaz detaliczna (V1) 50%r/r
EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
237. PL  Stopa bezrobocia (VI) 50%
USDPLN 3,98 4,07 41 4,29
24.7. DE Wskaznik PMI dla przemystu (VII) 43,5
GBPPLN 5,06 5,06 5,06 51
24.7. US  Wskaznik PMI dla przemystu (VII) 516
CZKPLN 0,1706 0,1740 0,1774 0,1837
25.7. us PKB (Q2) 1.4 % k/k
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