akcenta

Komentarz

26 lipca | 30 tydzien

Polscy konsumenci pomimo silnego wzrostu ptac sg bardziej
ostrozni

Sprzedaz detaliczna w Polsce rozczarowata w czerwcu,
gdyz wzrost spowolnit do 4,4% z majowych 5,0% r/r
(rynkowy szacunek przyspieszenia do 5,3% r/r). Z
danych wynika, ze po mocnym | kw. (5,0% r/r) dynamika
powoli wyhamowuje (Il kw. 4,5% r/r). Tym samym
ozywienie polskiej gospodarki trwa, cho¢ w
wolniejszym  tempie niz  oczekiwano. Polscy
konsumenci pozostajg ostrozniejsi pomimo silnego
wzrostu ptac. Obawy konsumentéw mogg wigzac sie
takze ze wzrostem cen energii. Stopa bezrobocia
spadta w czerwcu do 4,9% (z 5,0% w maju), po raz
pierwszy od 1990 r. spadajgc ponizej 5,0%.

Lipcowe szacunki aktywnosci gospodarczej PMI
wskazujg, ze na poczatku Il kw. europejska gospodarka
de facto znalazta sie w stagnacji. Sektor produkcyjny w
dalszym ciggu znajduje sie w trudnej sytuacji, gdzie
nastgpit spadek w Niemczech (42,6 pkt.) i we Francji
(44,1 pkt) oraz gdzie utrzymuje sie ciggty spadek
zatrudnienia. Pewnym pocieszeniem jest sytuacja w
ustugach, cho¢ i tutaj nastgpit spadek wskaznika
miesigc do miesigca (Niemcy 52,0 pkt.). Wedtug
instytutu Ifo w lipcu spadto takze zaufanie niemieckich
firm, a ich sceptycyzm réwniez znacznie wzrasta, jesli
chodzi o nadchodzace miesiace.

W tym tygodniu EUR ostabito sie wobec USD i w pigtek
rano oscylowato w poblizu poziomu 1,085 USD/EUR.
Handel PLN w stosunku do EUR odbywat sige gtéwnie w
przedziale 4,275 - 4,30 PLN/EUR. W czwartek rano
notowania na krétko utrzymywaty sie powyzej poziomu
4,30 PLN/EUR, jednak pdzniej polska waluta zdotata
odrobi¢ te straty. W stosunku do USD ztoty oscylowat
w tym tygodniu w przedziale 3,93 - 3,97 zt/USD i w
sumie przez caty tydzien ztoty nieznacznie sig ostabit.

Kalendarz ekonomiczny

Data Kraj Wydarzenie Povs;ﬁsni
31.7. PL  Wskaznik CPI (VII) 26 %r/r
31.7. USA  Dec. w sprawie st. procentowych 55%
1.8. PL  Wskaznik PMI dla przemystu (VII) 45,0
1.8. Ccz Dec. w sprawie st. procentowych 4,75%
2.8. USA  Zmiana zatrudnienia NFP (VII) 206K

1,090

1,088

1,086

1,084

1,082

EURUSD

22.07.

4,31

4,30

4,29

4,28

23.07. 24.07. 25.07. 26.07. 27.07.

EURPLN

4,27 b
22.07.

3,98

3,97

3,96

3,95

3,94

3,93

23.07. 24.07. 25.07. 26.07. 27.07.

USDPLN

3,92
22.07.

23.07. 24.07. 25.07. 26.07. 27.07.

Prognoza FX

™ 3M 6M 12M

EURUSD

1,08 1,07 1,07 1,05

EURPLN

4,30 4,35 4,40 4,50

USDPLN

3,98 4,07 4.1 4,29

GBPPLN

5,06 5,06 5,06 5N

CZKPLN

0,1706 0,1740 01774 0,1837

Niniejszy raport stuzy wytacznie celom informacyjnym i w zaden sposéb nie stanowi porady, rekomendacji ani

doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu art. 4 lit. €) ustawy nr 256/2004 Coll. o dziatalnosci na rynku kapitatowym.

[J +48222080098 @ akcenta.pl



