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Polski Bank Centralny pozostawit stopy procentowe na
niezmienionym poziomie

- Zgodnie z oczekiwaniami Polski Bank Centralny (NBP) 1,114

na Srodowym  posiedzeniu pozostawit stopy EURUSD
procentowe na niezmienionym poziomie. Gtéwna stopa 12
pozostaje zatem na poziomie 575 %. Wstepny 1110
szacunek ksztattowania sie sierpniowej inflacji CPI
pokazat, ze wzrosta ona do 4,3 % r/r. Dane te wskazuja 1,108
na tendencje przyspieszania inflacji, co potwierdza 1,106
takze komunikat NBP (oczekuje przejsciowego wzrostu
inflacji w nadchodzacych miesigcach, zwtaszcza w 1,104
zwigzku z cenami energii). Prezes A. Glapinski byt na 1102 ¥ : : . : .
konferencji prasowej nieco mniej jastrzebi niz 02.09. 03.09. 04.09. 05.09. 06.09. 07.09.
wczedniej.  Doprecyzowat  swojg  wczesniejszg
wypowiedz, zgodnie z ktdrg cel inflacyjny moze zostac 4,290
osiggniety dopiero w 2026 r. (a zatem obnizka stop 4285 EURPLN
takze dopiero w 2026 r.). Projekcje NBP sugeruja, ze
inflacja powinna spada¢ w $rednim terminie, co stwarza 4,280
przestrzen do wczesdniejszej obnizki stép. Wedtug 4,275
Glapinskiego moze to nastgpi¢ po marcu 2025 roku
(przy rezerwie plus/minus jednego kwartatu). 4,270
- Ostateczne sierpniowe dane z badania PMI w 4,265
Niemczech i catej strefie euro byty raczej
rozczarowujgce. Indeks w sektorze przetwoérstwa 4,260 t t t t 1
. . 02.09. 03.09. 04.09. 05.09. 06.09. 07.09.
przemystowego zostat zrewidowany w gore, ale nadal
znajduje sie gteboko w strefie spadkow (Niemcy: 42,4 389
pkt., Strefa Euro: 45,8 pkt). W przypadku ustug USDPLN
natomiast doszto do rewizji w dét (Niemcy: 51,2 pkt., 3,88
Strefa Euro: 52,9 pkt.).
- EUR umocnito sie nieznacznie wobec USD, konczgc w  3%7
poblizu 1,11 USD/EUR. Ztoty poruszat sie gtdéwnie w
przedziale 4,265 — 4,285 PLN/EUR wobec EUR.  >*
Czwartkowe wystagpienie A. Glapinskiego niewiele mu 3,85
pomogto. Para walutowa PLN i USD notowana byta
woéwczas w przedziale 3,84 — 3,88 PLN/USD. 384 1 : : : : .
02.09. 03.09. 04.09. 05.09. 06.09. 07.09.
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data  Kraj Wydarzenie Poprzedni ™ 3M 6M 12M
wynik
109.  DE  Wskaznik CPI (VIII) 19 % r/r EURUSD 1.09 1.08 107 1.07
109.  CZ  Wskaznik CPI (VIII) 22%/r EURPLN 4,30 4.35 440 450
119.  USA  Wskaznik CPI (VIII) 29%t/r USDPLN 394 4,03 4m 421
12.9. EU Decyzja w sprawie stép procent. 4.25% GBPPLN 5,06 5,06 5,06 5N
139.  PL  Wskaznik CPI (VIII) 43%t/r CZKPLN 01706 01740 01774 01837
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