akcenta

Komentarz

27 wrzesnia | 39 tydzien

Polscy konsumenci nadal oszczedzajg i odktadajg zakupy na

pdzniej
- Sprzedaz detaliczna w Polsce za sierpien rozczarowata. Jej 1,122
dynamika spowolnita do 2,6% r/r z 4,4% w lipcu (szacunek EURUSD
rynkowy 3,4% r/r). Spadek ten nastgpit gtdwnie w efekcie 1,120
spadku sprzedazy dobr trwatego uzytku (w szczegdlinosci 1,118
sprzedaz samochoddw znaczgco wyhamowata do +15,7% 1116
r/r wobec +30,1% r/r w lipcu). Sprzedaz odziezy i obuwia
1,114

spadta w tempie dwucyfrowym (-13,6% r/r). Konsumenci
odktadajg zakupy, ktére nie sg konieczne. Chociaz wzrost 1,112
konsumpcji spowalniat (réwniez z powodu spowolnienia

. s . . . 1,110
wzrostu ptac i wyzszej inflacji), konsumpcja pozostanie
gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego w tym roku. 1,108 # + + + + J
. . . . . o 23.09. 24.09. 25.09. 26.09. 27.09. 28.09.
- We wrzeéniu w strefie euro nieoczekiwanie spadt wskaznik
PMI aktywnosci gospodarczej. Pogtebit sie spadek w 4,285

sektorze przetworstwa przemystowego (44,8 pkt., EURPLN
szacunek 45,7 pkt.), prawie zahamowany zostat wzrost 4,280

aktywnosci w ustugach (50,5 pkt., szacunek 52,3 pkt.).
Zaufanie amerykanskich konsumentéw spadto we 4,270
wrzesniu bardziej niz oczekiwano (98,7 pkt. wobec 4,265
szacunkéw na poziomie 103,5 pkt.). To najwyzszy spadek

4,275

od sierpnia 2021 r. Aktualne dane z amerykanskiego rynku 60
pracy nie potwierdzajg jeszcze pogorszenia sytuacji 255
(tygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych +218 tys.). 4,250

- Kurs EUR poruszat sie gtéwnie w przedziale 1,11 - 1,12 4'24523:09 . s s o ot
USD/EUR wobec USD. Umocnienie EUR powyzej poziomu o o o o o o
1,72 USD/EUR w ciagu tygodnia byto krétkotrwate. Handel 3,86

ztotym wzgledem euro odbywat sie w ciggu tygodnia USDPLN
gtéwnie w przedziale 4,255 - 4,28 PLN/EUR. W drugiej 3,85

potowie tygodnia ztoty oddat zyski z pierwszej potowy 3,84

tygodnia. Ztoty wobec dolara  amerykanskiego
zachowywat sie podobnie - w pierwszej potowie tygodnia
umocnit sie do 3,80 PLN/USD (trzyletnie maksimum dla 3,82
ztotego), a nastepnie oddat cze$¢ zyskéw w drugiej

3,81
potowie tygodnia.
3,80
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30.9. PL Wskaznik CPI (IX) 43%r/r Prognoza FX

1.10. PL  Wskaznik PMI dla przemystu (IX) 47.8 1™ 3M &M 12M

110.  EU  Wskaznik CPI (IX) 22% EURUSD 113 114 115 115

2.10. PL Dec. w sprawie stop proc. 575% EURPLN 430 435 4,40 450

410. USA Zmiana zatrudnienia NFP (IX) 142 tys. USDPLN 3,81 3,82 3,83 3,91
GBPPLN 512 524 5,37 5,49
CZKPLN 0,1706 0,1740 01774 0,1837
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