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NBP przygotowuje sie do obnizki stép w przysztym roku

- Polski kalendarz makroekonomiczny byt w tym tygodniu

1,100
pusty. Na uwage zastuguja wypowiedzi bankierow EURUSD
centralnych (NBP). W. Janczyk jest gotéw gtosowac za 1,008
obnizkg stép juz w marcu przysztego roku (jesli marcowa
projekcja potwierdzi spadek inflacji w Il i Il kwartale). Jego 1,096
zdaniem w przysztym roku stopy powinny zosta¢ obnizone
tacznie o 100 punktéw bazowych. Oczekuje on réwniez, ze 1,094
inflacja osiggnie szczyt w marcu-kwietniu 2025 r.
(maximum 6,9% r/r). H. Wnorowski powiedziat nastepnie, 1,092
ze dyskusja o obnizce stép jest prawdopodobna w | i I
kwartale 2025 r. (pierwsza obnizka powinna wynies¢ 25 1,090 ¢ + + + + J
07.10. 08.10. 09.10. 10.10. 11.10. 12.10.
pb).
- Inflacja konsumencka w USA wzrosta we wrzesniu powyzej 433
konsensusu rynkowego (2,4% r/r wobec szacowanych EURPLN
2,3% r/r), w tym w komponencie bazowym (przyspieszenie
do 3,3% r/r). Bardzo negatywnym zaskoczeniem okazaty 432
sie cotygodniowe dane o liczbie nowych bezrobotnych,
ktora wzrosta do 258 tys. (najwiecej od sierpnia 2023 r.) 431
Czesciowym wyttumaczeniem jest huragan Helene i strajk
Boeinga. Dopiero kolejne dane pokazg, czy jest to trwate
pogorszenie. Niemiecka produkcja przemystowa wzrosta w 430
sierpniu o 2,9% m/m (szacunki rynkowe +0,8% m/m),
gtéwnie za sprawg sektora motoryzacyjnego. 429 ¢ £ £ 3 3 1
07.10. 08.10. 09.10. 0.10. .10. 2.10.
- EUR ostabito sig wobec USD z 1,097 USD/EUR do 1,092 " ' ' o e =
USD/EUR (najnizej od poczatku sierpnia). Ztoty ostabit sie 305
wobec euro powyzej poziomu 4,325 PLN/EUR na poczatku ' USDPLN
tygodnia, ale odrobit straty i nieznacznie sie umocnit,
konczac na poziomie 4,30 PLN/EUR. Para walutowa 3,94
PLN/USD poruszata sie w przedziale 3,91-3,95 PLN/USD.
3,93
Kalendarz ekonomiczny
: 3,92
Data Kraj  Wydarzenie Poprzgdm
wynik
1510.  PL  Wskaznik CPI (IX) 49%/r 391 : : : : .
1610, PL  Bazowy wskaznik CPI (IX) 37 % 07.10. 08.10. 09.10. 10.10. 11.10. 12.10.
17.10. UE  Wskaznik CPI (IX) 1,8 % r/r Prognoza FX
17.10. UE Decyzja w sprawie stép proc. 3,65 % ™ 3M 6M 12M
17.10. us Liczba nowych bezrobotnych 258 tys. EURUSD 113 114 115 115
EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50
USDPLN 3,81 3,82 3,83 391
GBPPLN 512 524 5,37 5,49
CZKPLN 0,1706 0,1740 01774 0,1837
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