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Bazowa inflacja CPI w Polsce przekroczyła 4% 

- Według ostatecznych danych inflacja konsumencka w 
Polsce wzrosła we wrześniu o 0,1% m/m i 4,9% r/r, 
osiągając tym samym najwyższy poziom od grudnia 
ubiegłego roku. Do jej wzrostu przyczyniły się głównie 
ceny żywności (4,7% r/r wobec 4,1% r/r w sierpniu). 
Natomiast inflacja bazowa wzrosła we wrześniu 
znacząco do 4,3% r/r z 3,7% r/r w sierpniu. To największy 
skok od marca tego roku. Jej wzrost nastąpił w wyniku 
wzrostu cen usług (6,8% r/r wobec 6,2% r/r w sierpniu), 
szczególnie w przypadku opieki zdrowotnej (6,1% r/r 
wobec 2,7% r/r w sierpniu). Na wzrost inflacji bazowej 
r/r wpływ miała także niska baza porównawcza w 
ubiegłym roku, kiedy wprowadzono nową listę leków 
refundowanych. 

- Zgodnie z oczekiwaniami Europejski Bank Centralny 
(EBC) obniżył stopy procentowe o 25 punktów 
bazowych. Główna stopa spadła zatem do 3,40%, a 
depozytowa do 3,25%. Decyzja była jednomyślna. 
Według prezeski EBC Ch. Lagarde, inflacja jest coraz 
bardziej pod kontrolą (według ostatecznych danych za 
wrzesień 1,7% r/r). EBC nie zobowiązał się do 
wyznaczenia żadnej konkretnej trajektorii rozwoju stóp 
procentowych. Ch. Lagarde wspomniała jednak, że 
według nowych danych aktywność gospodarcza 
pozostaje w tyle za oczekiwaniami. 

- EUR radziło sobie słabiej w stosunku do USD, spadając 
z poziomu 1,090 USD/EUR poniżej poziomu 1,085 
USD/EUR (najniższy poziom EUR od początku sierpnia). 
Złoty osłabił się wobec euro w ciągu tygodnia, a handel 
odbywał się powyżej poziomu 4,30 PLN/EUR. Złoty 
osłabił się jeszcze bardziej wobec dolara, kierując się 
tuż poniżej poziomu 4 PLN/USD w drugiej połowie 
tygodnia. 

 

Kalendarz ekonomiczny 
Data Kraj Wydarzenie 

Poprzedni 
wynik 

21.10. PL Wzrost zatrudnienia (IX) -0,5 % r/r 

21.10. PL Produkcja przemysłowa (IX) -1,5 % r/r 

22.10. PL Sprzedaż detaliczna (IX) 2,6 % r/r 

24.10. UE Zbiorczy wskaźnik PMI (X) 49,6 

25.10. DE Wskaźnik Ifo (X) 85,4 

 

 

 

Prognoza FX 
 1M 3M 6M 12M 

EURUSD 1,13 1,14 1,15 1,15 

EURPLN 4,30 4,35 4,40 4,50 

USDPLN 3,81 3,82 3,83 3,91 

GBPPLN 5,12 5,24 5,37 5,49 

CZKPLN 0,1706 0,1740 0,1774 0,1837 
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