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Mar ma biztositson fix arat
jévébeni Gzletéhez!
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Kfé Ne Vegye igénybe az arfolyam-
r_s fedezeti eszkdzbket!

Kulféldi partnerekkel kereskedik, és ki van téve az arfo-
lyamkockazatnak? Pénziigyi veszteséget okozhat On-
nek az arfolyamvaltozas?

Azok a cégek és vallalkozok, akik kilfoldi partnerekkel
kereskednek, és kilfoldi pénznemben van a bevételuk,
illetve ebben fizetnek a behozott aruért, altaldban ki
vannak téve a devizaarfolyamok mozgéasaval kapcsola-
tos pénziigyi veszteség veszélyének. Az arfolyammoz-
gas végs6 soron a mikodési nyereség jelentés csok-
kenését vagy akar teljes elvesztését is jelentheti a cég
szdmara, ha az arfolyamveszteség meghaladja a keres-
kedelmi arrést. Ez gyengitheti a tarsasag versenyképes-
ségét, s6t veszélyeztetheti tovabbi miikodését is.

Az arfolyamkockazatot kikiiszobolé egyszerii megol-
dast az egyre népszeriibb arfolyam- fedezeti eszk6zok
jelentik.

Példa: Az ligyfél exportér

AZ UGYFEL EXPORTOR, aki euréban kotott szerzédést
gépek adasvételérdl 3 hénapos fizetési hataridével. Az
ugyfél koltségei forintban jelentkeznek, és szamitasai-
ban az aktudlis (az Uzletkotés idépontjaban érvényes)
arfolyamot alkalmazta. Az Ugyfél tehat a termék aranak
megallapitasatol kezdve egészen az ellenérték esedé-
kességéig viseli azt a kockazatot, hogy a forint er6so-
dik az euréval szemben. Ha a forint a harom hénap alatt
megerdsodik, azaz az arfolyam alacsonyabb értéken
lesz, az lgyfél a vartnal (az eredetileg szamitottnal)
kisebb forintosszeget kap termékeiért. Ha a forint a 3
hoénap leteltével gyengébb lesz, azaz az arfolyam emel-
kedik, akkor az ugyfél magasabb osszeget kap termé-
keiért. Ilyen kedvezé arfolyam- alakuldsra azonban nem
szamithat biztonsaggal.

Hataridés ligyletek — az AKCENTA CZ altal nyujtott
védelem az arfolyamkockazat ellen. Mar ma biztosit-
son fix arat jovébeni lizletéhez!

Hataridés lGgylet

A hataridés ligylet az arfolyamfedezet alaptipusa. Rog-
zitett arfolyamon, egy meghatarozott jovébeni id6-
pontban megvalésitandé devizaeladasrdl, illetve deviza-
vasarlasrél sz616 szerz6dést jelent. A hatarid6s arfolyam
az un. forward pontokkal médositott azonnali (spot) ar-
folyamon alapul. A forward pontokat a hataridés ugylet
futamideje, valamint az érintett devizdk kamatszintje
kozotti kulonbség hatdrozza meg. A rogzitett hatéridés
arfolyam biztonsagot jelent a cég szamara, amely igy
mentesul a devizadrfolyamok jovébeni kedvez&tlen moz-
gasabdl eredd kockazat aldl. Ezzel szemben viszont nem
tud profitalni az arfolyamok esetleges kedvezé alakula-
sabdl. Ezért célszerl mérlegelni, hogy a fedezet a teljes
megkotott Uzletre vagy csak egy részére vonatkozzon-e.

A hataridés ligyletek dijmentesen, korlatlan futamidére
kothetdk (futamidejik altalaban 1 éven bellli, de egyedi
esetekben hosszabb is lehet). Az ligyletek szama és ma-
ximélis osszege korlatlan. Az Ugylet a vonatkozé megal-
lapodas megkotésének pillanatadban vélik kotelezé érvé-
nyGvé.

A hatéarid6s arfolyam kiszamitasanak

példaja az tigyfél exportér
Az ugyfél Uzletet kotott egy kulfoldi partnerrel, akinek
6 hénap mulva ki kell fizetnie 100.000 eurét az atvett
aruért. A jelenlegi EUR/HUF arfolyam 309,85, a hata-
rid6és arfolyam pedig hat hénapra 310, ez 0,15 forinttal
a jelenlegi arfolyam alatt van, tehat a hathavi hatarid6s
pontok szama +15.

30600000 31000 000 400 000
30800000 31000 000 200 000
31000000 31000 000 0

31200000 31000 000 -200 000

31400000 31000 000 -400 000

Tobb mint 25 éve

Az Akcenta segit Ugyfe-
leinek a belfoldi és nem-
zetkozi fizetési miveletek
racionalizalasaban.

akcenta.hu

Rugalmas lejaratu hataridds
ugylet

Ha az importér vagy az exportér nehezen tudja megbe-
csulni a jovébeni bevételeinek, illetve kotelezettségeinek
esedékességét, az arfolyamkockazat ellen rugalmas leja-
ratd hatdridds Ugylettel védekezhet. A rugalmas lejaratu
hatarid6és Ugylet azonos elveken alapul, mint a hatarid&s
ugylet, azaz egy pontosan meghatérozott osszegre rog-
zitik az arfolyamot. A kllonbség mindossze annyi, hogy
moddosithaté a lejarat id6pontja. A hataridés Ugylet elére
meghatéarozott elszdmolasi idépontjat itt harom hetes
intervallum helyettesiti (1 hét a lejarat el6tt és 2 hét a
lejarat utan), igy idékozben barmelyik munkanapon, egy-
szeri tranzakciéval bonyolithaté le a devizavéltas az el6-
re rogzitett arfolyamon.

Ez az eszkoz lehetévé teszi, hogy a cégek a pénzugyi
tervezésuk soran jobban kihasznédlhassak a fix arfolya-
mot, ugyanakkor bizonyos idébeli rugalmassagot is kinal.

Példa: Az tgyfél importér

Az ugyfél junius 30-an egy szallitétdl arut vasérolt
100.000 eur6 értékben, 3 hdnapos szallitasi hataridével.
Ugyanakkor nem tudja az aruért jaré ellenérték kifizeté-
sének pontos idépontjat, és nem akarja kitenni magat az
arfolyammozgasok kockazatainak. Az ugyfél 06. 30- an
hatéarid8s ugyletet kot, amelynek elszamolaséara a 09. 26.
és 10. 14. kozotti idészak all rendelkezésre, majd ezen
id6szak barmelyik munkanapjan eurét vasarol.




Amortizacids forward lgylet

A torlesztéses hatéridés ligylet megkotésének a feltéte-
lei hasonldak, mint a standard hatérid8s uigylet esetében,
ez az eszkoz akkor vehetd igénybe, ha nehéz elére meg-
hatérozni a lejarat pontos id6pontjat, valamint az egyes
tranzakcidk Osszegét. A megéllapodas szerinti id6szak-
ban barmikor végrehajthaté az atvaltas az elére rogzitett
arfolyamon, az egyes devizavaltasokat azonban nem kell
elére meghatérozni. Azok a nyitva all6 id6szak tetsz6-
leges munkanapjan, tetszéleges osszegben hajthatok
végre a megkotott torlesztéses hataridés ugylet teljes
osszegének erejéig.

Az amortizacios forward Ugylet futamideje alatt, egé-
szen annak lejarataig minden lehivas az eredetileg rogzi-
tett hataridds arfolyamon torténik barmilyen egyéb kolt-
ség felszamitasa nélkil. Amennyiben az Ugyfél nem veszi
igénybe a torlesztéses hataridés Ugylet egész osszegét,
a swap segitségével megfelel késdbbi idépontra csusz-
tathatja el a felhasznalast. A swapnak, mint tovabbi esz-
koznek az igénybevételekor az ligyfélnek szamolnia kell
a swap pontokkal médositott arfolyam- kulonbozetnek
megfeleld koltségekkel.

Példa: Az Gigyfél importér

Az ugyfélnek 12 hénapon belll rendeznie kell tartozasat
a kulfoldi cég felé, azaz 12.31-ig 6sszesen 100 000 eurdét
kell kifizetnie. Ezért hataridés ugyletet kot, amely fede-
zetet nyUjt az adott arfolyamra egészen 12.31-ig, amed-
dig minden osszeget &t nem utal.

Szerilnti a’rfollyam 3N 3N 31 311
Megaéllapodas

Valés arfolyam 3132 307 312 310

Atvett kifizetés
[EUR-ban] 18.000 35.000 32.000 15.000
Kilonbség az

tigyleten [HUF-ban] 39600 -140000 32000 -15000

Par forward

A Par forward ugyanazon elvekbdl indul ki, mint a szten-
derd forward. A sztenderd forwarddal szemben az a ku-
Ionbség, hogy lehetéség van tobb forwardbdl allé sorozat
osszedllitdsara rendszeres esedékességgel. Az adott par
forward sorozat valamennyi forwardjanak végsé arfolya-
ma az egyes esedékességek atlagos, id6beli sulyozasu
forward pontjai alapjan kerul meghatérozasra.

A jovBbeni arfolyam-biztonsag formajaban nyujtott szo-
kasos elényok mellett elényos az 0sszes lejaratra vonat-
kozé egységes arfolyam. Ezért az ugyfél nem kap min-
den lejaratra mas forward arfolyamot, mint ahogyan az
a sztenderd forward sorozatnal van. Eppen ellenkezéleg,
a rendszeres kulfoldi beszedések esetében lehetfség
van az egyedi hataridés ugyletek helyett egy fedezeti
termék hasznalatara.

Deviza opcidk

Az ugyfélnek lehet6sége van deviza eladaséara és vasar-
laséra egy masik pénznem ellenértékéért meghatarozott
idépontban vagy intervallumban. Ez a szolgéltatas ku-
Iondijas. Deviza opcid igénybevételével az ugyfél az ar-
folyamveszteség ellen vald biztositds mellett profitalhat
is az arfolyamok kedvezé alakuldsabdl. Ez kulonbozeti
meg a deviza opcidt a forward-ugyletektdl.

Devizacser (swap) ligyletek

Abban az esetben, ha az importér vagy exportér hely-
telenll becsllte meg a jovébeni bevételek vagy kote-
lezettségek esedékességét, mikozben mar megkototte
a hatéaridés Ugyletet bevétellel/kifizetéssel szemben,
a swap igénybevételével lehetséges a hataridds ugylet
meghosszabbitasa (az Ugylet kiegyenlitésének elhalasz-
tasa) vagy leroviditése (az Ugylet id6 el6tti kiegyenlité-
se). Ha az Ugyfél korabban kapja meg arujanak ellenér-
tékét, a meglévé hatéridés ligyletet a swap segitségével
részben vagy teljes mértékben annak lejéarata elétt zar-
hatja le. A swapnak, mint tovadbbi eszkoznek az igény-
bevételekor az Ugyfélnek szamolnia kell a mindenkori
arfolyamon alapuld, a forward pontokkal médositott ha-
taridés arfolyambdl adddé koltségekkel.

Példa: Az ligyfél exportér

Az ugyfélnek az eredeti paraméterek alapjan, junius 30-
an 100 000 euré osszeget kellett kifizetnie a kulfoldi
partnerének, amely tranzakciét forward-dal biztositotta.
A partner meguzente, hogy a termék késni fog 14 na-
pot, igy az ugyfél swap-ugyletet kot, meghosszabbitva
az eredetileg meghatarozott forwardot pontosan 14
nappal. Az Ugyfél junius 30-i dadtummal 100.000 eurét
véasarol aktualis arfolyamon, ezzel rendezi az eredetileg
létrejott forwardot, és egyuttal ugyanabban a pillanat-
ban eladja a 100.000 eurét egy Uj, 14 napos fizetési ha-
taridével. Az Uj forward-arfolyam értéke az aktudlis arfo-
lyambdl fog kiindulni, médositva az alapokat a forward
pontok altal. Az Uj hatarid6s arfolyam értéke a hataridés
pontokkal korrigalt aktudlis arfolyambdl képz&dik.

datum 01.02. 06.30. 06.30.
swap/
mdivelet tipusa hatarid6s swap/spot hataridés
Ugylet
0sszeg euréban 100 000 100 000 100 000
Ugylet oldala eladas vétel eladas
fizetési hataridé 06.30. 06.30. 07.14.
arfolyam 310,00 316,94 317,50

(Kezdjuk egy forward tranzakciéra vonatkozé példdval)

*

Az AKCENTA CZ felhivja a figyelmet, hogy a jelen anyagban sze-
repld hataridés Ugyletek megkotése kockazatokkal jar, melyeket az
Ugyfél a leheté legnagyobb mértékben koteles megismerni, meg-
érteni és mérlegelni, szlikség esetén pedig tovabbi informacidkat
koteles kérni.

Részletesebb informaciok a hataridés Ugyletekkel kapcsola-
tos kockazatokrol az AKCENTA CZ https://www.akcenta.hu/
hataridos-ugyletek-kockazatai cim( weboldalan olvashaték. Abban
az esetben, ha a fenti termékek kozul valamelyik felkeltette érdekls-
dését, és biztositana vallalkozasa pénzét a kockazatokkal szemben,
Iépjen kapcsolatba az AKCENTA CZ lzletkotdivel! A legjobb meg-
oldast kinaljuk Onnek!

£-€ Ahatéaridés tgylet
S & megkstésének feltételei

- A hatéridds ligylettel On biztosithatja kereskedelmi
arrését a devizapiaci arfolyam esetleges kedvezétlen
alakulasabdl eredd veszteségek ellen.

+ A hatéridés lgyletek megkotése fix arfolyamon tor-
ténik.
- A hatérid6s Ugyletek kotése dijmentes.

A hataridés lgyletek
elényei
. Keretszerzodés megkotése pénzlgyi szolgéltata-

sokhoz és szerzodés-kiegészités befektetési szol-
galtatasokhoz,

- a torvényben el8irt kotelezettségek teljesitése (pl.
a LEl kéd megszerzése),

- a fedezet elhelyezése vagy a dealing limit megszer-
zése,

- egy Ugylet minimalis 6sszege 15.000 EUR (amorti-
zacios forward Ugylet esetében 30.000 EUR) vagy
annak megfelel6, mas devizaban kifejezett osszeg.

AKCENTA CZ ass.
Nerudova 1361/31
500 02 Hradec Kralové

0680 102 435
info@akcenta.eu

akcenta.hu




