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Kv Vyu2|vejte nastroje

> kurzového zajisténi!

Obchodujete se zahrani¢nimi partnery a jste
vystaveni kurzovému riziku? Maze Vam
zména kurzu zpUsobit finanéni ztratu?

Firmy a podnikatelé, ktefi obchoduji se zahrani¢-

nimi partnery, pfijimaji cizi ménu nebo naopak cizi

meénou plati za dovezené zbozi, jsou zpravidla vy-
staveni riziku finanéni ztraty v souvislosti s pohy-
bem kurzu cizi mény. Tento pohyb muze v konec-
ném dUsledku znamenat pro firmu vyraznou nebo
dokonce Uplnou ztratu provozniho zisku, pokud
kurzova ztrata prevysi obchodni marzi. Vysledkem
muze byt oslabeni konkurenceschopnosti samotné
spolecnosti nebo dokonce ohrozeni jejiho dalSiho
fungovani.

Jednoduchym fesenim, které kurzové riziko eli-
minuje, jsou nastroje kurzového zajisténi, jejichz
obliba neustale roste.

Standardni forward

Zakladni forma ménového zajisténi, dohoda o budoucim
nakupu nebo prodeji cizi mény za stanoveny kurz, kdy
se transakce uskutec¢ni v uréeném datu v budoucnosti.

T, den uzavreni forwardového kontraktu

T, den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

Obchod je zavazny okamZikem sjedndni transakce.

Forwardovy kurz je odvozen ze spotového kurzu,
upraveného o tzv. forwardové body, tyto body jsou
determinovany délkou doby, na kterou je forwardovy
obchod uzavren, a rozdilem Urokovych sazeb obcho-

dovanych mén.

Ziskani jistoty a eliminace rizika spojeného s moznym
negativnim vyvojem sménnych kurzl v budoucnosti,
na druhou stranu nelze profitovat na pfipadném pozi-
tivnim vyvoji téchto kurz( - doporucuje se zvazit mezi
100% zajisténim celého obchodu nebo jeho &asti, aby
firma mohla ¢aste¢né vyuzit priznivého vyvoje kurzu.
Kalkulace, sjednéni a vedeni obchodt je bez poplatku.
Délku trvani obchodu Ize standardné sjednat do 2 let,
individualné i déle.

Pocet uzavienych obchodu a jejich maximalni vyse ne-
jsou limitovany.

Forward s klouzavou dobou
splatnosti

Vychazi ze stejnych principl jako forward, tzn. pres-
né definovana ¢astka je zajisténa fixnim kurzem pouze
s rozdilem variabilniho terminu splatnosti = dopfedu
stanoveny den vyporadani forwardu je nahrazen trity-
dennim intervalem (1 tyden pred a 2 tydny po splatnos-
ti), kdy uvnitf tohoto ¢asového pasma muze byt sména
provedena v libovolny pracovni den jednou transakci za
pfedem sjednany kurz.

den uzavreni forwardového kontraktu

den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

interval pro splatnost forwardového kontraktu (1 tyden pred splatnosti
standardniho forwardu a 2 tydny po splatnosti standardniho forwardu)

Umoziuje Iépe vyuzit pevny kurz pfi kalkulacich ve
finanénim planovani a pfitom nabizi uritou moznost
Casoveé flexibility.

Amortizaéni forward

Vychazi z podobnych podminek jako standardni forward,
béhem dohodnutého obdobi Ize kdykoli realizovat sménu
za predem sjednany kurz, avsak jednotlivé konverze ne-
musi byt dopredu specifikované, mohou probihat v libo-
volny pracovni den v daném obdobi a v libovolné Castce

az do celkové vyse sjednaného amortizaéniho forwardu.
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den uzavreni forwardového kontraktu

den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu
interval, ve kterém klient muze kdykoliv realizovat plnéni (Sastecné /
Uplné) za forwardovy kurz

Veskeré Cerpani v prabéhu trvani amortizacniho for-
wardu az do doby splatnosti je za plvodné sjednany
forwardovy kurz a bez dalSich nékladu.

Pouziti predevsim v pfipadech, kdy je obtizné presné sta-
novit termin splatnosti a objem jednotlivych transakci.

Amortizaéni forward s odlozenym
éerpanim
OdloZenim pocatecniho data €erpani je zpravidla mozné

zajisténi za vyhodnéjsi kurz oproti amortiza¢nimu for-
wardu pfi sou¢asném vyuziti flexibility tohoto produktu.

den uzavreni forwardového kontraktu

odlozené &erpani (od)

odlozené &erpani (od)

interval, ve kterém klient muze kdykoliv realizovat plnéni (Sastecné /
Uplné) za forwardovy kurz

Par forward

Par forward vychazi ze stejnych principl jako standard-
ni forward, s rozdilem v moZnosti sloZeni série vice for-
ward( s pravidelnymi splatnostmi.
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T, den uzavreni forwardového kontraktu

T, den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

AB interval celého par forwardu




FindIni kurz pro v8echny forwardy v dané sérii par for-
wardu je stanoven dle prdmérnych, ¢asové vazenych
forwardovych bodu pro jednotlivé splatnosti - vyho-
dou je jednotny kurz pro vSechny splatnosti.

V pfipadé pravidelnych zahraninich inkas lze vyuzit
jeden zajistovaci produkt namisto jednotlivych forwar-
dovych obchod.

Chrarite svUj byznys pfed
vykyvy na ménovém trhu.

Klidny spanek
V pfipadé negativniho vyvoje kurzu nepfi-
chézite o marzi z uzavieného obchodu.

Maximalni flexibilita

Vzdy mate moznost podle aktudini situace
a potreby dany forward zkrétit ¢i prodlouzit.

Zajisténi kurzu
Kurz dané mény vam zajistime po celou
dobu trvani nasi spolupréace.

Planovani cash flow

LepSi a efektivngjsi finanéni planovani pro
vase podnikani.

Jednoduchy nastroj

Forwardy patfi mezi nejjednodussi nastroje
pro zajisténi proti kurzovému riziku.

Zadné poplatky
Nabidneme vam to nejvyhodnéjsi feSeni
nezavazné a bez poplatku.

Swapové obchody

Standardné se swap vyuziva k prekonani prechodného
nedostatku likvidity v jedné méné pfi souc¢asném pre-
bytku likvidity v méné jiné.

Pomoci swapu muze klient provést dvé operace
(spotovou a forwardovou), kdy nedostatkovou ménu
docasné nakoupi prodejem prebytkové mény, ve
stanoveném datu v budoucnu provede za predem do-
mluveny kurz opac¢nou sménu.

Swap lze také vyuzit v pfipadé, Ze importér &i exportér
nespravné odhadl splatnosti budoucich inkas &i zavaz-
kG a zéroven jiz uzavrel oproti inkasu/Uhradé forwar-
dovy obchod, existuje moznost prodlouzeni (posunuti
vyporadani obchodu), nebo zkraceni (pfed&asné vypo-
tadani obchodu) forwardu prostfednictvim swapu.

PFi vyuziti swapu, jako dalSiho instrumentu, musi klient
pocitat s ndklady swapového kurzu, ktery bude vycha-
zet z aktualniho kurzu upraveného o forwardové body.

Vyhody terminovych
obchodi

S forwardem (terminovym obchodem) ziskate jistotu
a zafixujete si svou obchodni marzi proti ztratdm z pfi-
padného nepftiznivého vyvoje kurzu na devizovém trhu.
MUzete si zafixovat kurz v rdmci kalkulace svoji zakazky.

Za uzavreni terminového obchodu neplatite zadné po-
platky.

Podminky uzavieni
terminového obchodu

Uzavieni Rdmcové smlouvy o poskytovani platebnich
sluzeb a Dodatku o poskytovani investi¢nich sluzeb.
Splnéni zédkonnych povinnosti, napt. pridéleni LEI kédu.
SloZeni kolaterdlu nebo ziskani Dealing limitu.
Minimaini ¢astka jednoho obchodu je 10.000 EUR
(u amortiza&niho forwardu 30.000 EUR) &i ekvivalent
Vv jiné méné.

Priklad:
Klient exportér

Klient uzavrel kontrakt v eurech na prodej strojniho
zarizeni s 3 mésicni splatnosti. Klient ma své naklady
v korunach a pfi kalkulaci pouzil aktualni kurz (kurz
v okamziku uzavieni obchodu). Klient je tedy od
okamziku stanoveni ceny vyrobku az do splatnosti
obchodu vystaven riziku posileni koruny vici euru.

Pokud bude koruna za 3 mésice silngjsi, tzn. kurz
bude na nizsi hodnoté, klient dostane za své vyrobky
v korunach mensi &astku, nez jakou ocekaval (pvod-
né& kalkuloval). Pokud bude koruna za 3 mésice slabsi,
tzn. kurz bude na vyssi hodnotg, klient by dostal za

své vyrobky vyssi ¢astku. Nicméné klient nema zad-
nou jistotu tohoto pozitivniho vyvoje.

Se zajisténym budoucim kurzem ziskava firma efek-
tivni nastroj finanéniho planovani (kalkulaéni kurz)
a minimalizuje mozné ztraty.

Podrobné informace o vSech druzich
terminovych obchodu naleznete na
www.akcenta.cz/terminove-obchody

Vice nez 25 let

pomaha Akcenta svym
klientim zefektivnit
domadci a zahrani¢ni
platebni styk.

akcenta.eu
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Akcenta upozoriuje, Ze uzavieni terminovych obchodl uvedenych
v tomto materidlu zahrnuje rizika, se kterymi je klient povinen se

vyzéadat dalSi informace. Podrobnéjsi informace o rizicich tykajicich
se terminovych obchodd a podminkdch pro jejich uzavfeni jsou
uvedeny na webové strance Akcenta. Informace o terminovych ob-
chodech Vam rovnéz poskytnou obchodnici spole¢nosti Akcenta.




