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EBC obniza stopy o 25 punktéw zgodnie z oczekiwaniami

1,060

- Polski kalendarz makroekonomiczny byt w tym tygodniu 1,058 EURUSD

niemal pusty. Dzi$ rano (13.12) opublikowany zostanie 1056

finalny wynik inflacji CPl za listopad (wg wstepnego

szacunku +0,4% m/m i +4,6% r/r). Na uwage zastuguja 1,054

komentarze bankieréw centralnych (NBP). Wedtug P. 1,052

Litwiniuka warunki do obnizki stép moga wystapi¢ po 1,050

lipcu 2025 r. Powiedziat on réwniez, ze niektérzy 1,048

cztonkowie Rady (pomimo ostatniej wypowiedzi prezesa L ods

NBP A. Glapinskiego) nadal widzg mozliwos¢ obnizki stép ’

juz w marcu. L. Kotecki powiedziat nastepnie, ze dyskusja 1’0429:12 10'12 11'12 12'12 13'12 14'12

na temat ewentualnej obnizki stop (prawdopodobnie o 25

pb) moze rozpoczaé sie w marcu. 4,285
- EBC zgodnie z oczekiwaniami obnizyt stopy procentowe 4,280 EURPLN

o 25 punktéow bazowych (gtéwna stopa 3,15%,

depozytowa 3,00%). Prezes EBC Ch. Lagarde przyznata, 4,275
ze dyskutowano o obnizce o 50 punktéw bazowych. W 4,270
oswiadczeniu EBC zrezygnowat jednak ze stwierdzenia o
utrzymaniu ,wystarczajgco restrykcyjnej”  polityki
pienieznej. EBC opublikowat réwniez zaktualizowang 4,260
prognoze gospodarczg (teraz  stabszy  wzrost 4,255
gospodarczy 2025: 1,1%, 2026: 1,4%). Listopadowa

4,265

; ; . . . 4,250 3 3 3 3 1
inflacja konsumencka w USA nieznacznie przyspieszyta 09.12 1012 1112 1912 13.12 1412
do 2,7% r/r, ale zakonczyta sie zgodnie z oczekiwaniami
rynku (0,3% m/m, 2,7% r/r). 4,10

- EUR ostabito sie w tym tygodniu w stosunku do USD, 4,09 USDPLN

notujgc z powrotem nieco ponizej poziomu 1,05 4,08
USD/EUR. Ztoty umocnit sig w stosunku do EUR w 4,07
pierwszej potowie tygodnia, tuz ponizej poziomu 4,26

4,06
PLN/EUR. Jednak w drugiej potowie tygodnia oddat czgé¢ 205
zyskéw, notujac powyzej poziomu 4,27 PLN/EUR w pigtek ’
rano. W stosunku do USD, ztoty powoli umacniat si¢ w 04
ciggu tygodnia, notujac nieco ponizej poziomu 4,09 4,03
PLN/USD w piatek rano. 402
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' . Poprzedni ™ 3M 6M 12M
Data  Kraj ~ Wydarzenie wynik EURUSD 1,03 1,00 1,00 1,05
16.12. PL  Bazowy wskaznik CPI (XI) 41%r/r EURPLN 435 4.40 445 450
18.12. US  Decyzja w sprawie stép proc. 4,75 % USDPLN 4,22 4,40 4,45 4,29
19.12. PL  Ptace w sek. korporacyjnym (XI) 10,2 %r/r GBPPLN 524 5,30 543 549
19.12. PL  Produkcja przemystowa (XI) 4,7 %x/r CZKPLN 01719 0,1739 01759 0,800
19.12. Ccz Decyzja w sprawie stép proc. 4,0 %r/r
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