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 Polski rynek pracy pozostaje napięty

- Informujemy, że jest to ostatni raport tygodniowy w tym 
roku. Życzymy spokojnych Świąt Bożego Narodzenia i 
wszystkiego najlepszego w Nowym Roku.  

- Bazowa inflacja konsumencka w Polsce wzrosła z 4,1% r/r 
do 4,3% r/r w listopadzie. Rynek pracy w Polsce pozostaje 
napięty pomimo ciągłego spadku zatrudnienia. Wzrost 
płac w sektorze prywatnym przyspieszył do 10,5% r/r w 
listopadzie (rynek szacował spowolnienie do 9,9% r/r), 
podczas gdy zatrudnienie ponownie spadło o 0,5% r/r, 
podobnie jak w październiku. Rozczarowujące dane 
napłynęły z polskiego przemysłu. Po silnym wzroście o 
4,6% r/r w październiku, produkcja spadła o 1,5% r/r w 
listopadzie (szacunki rynkowe -0,2% r/r), głównie z 
powodu słabego popytu zagranicznego. W ujęciu miesiąc 
do miesiąca produkcja spadła o 2,8% w ujęciu 
skorygowanym. 

- Fed obniżył swoją główną stopę procentową o 25 
punktów bazowych do przedziału od 4,25% do 4,50%, 
zgodnie z szacunkami rynkowymi. Jednocześnie 
opublikował nową prognozę makroekonomiczną, która 
brzmiała jastrzębio. Oczekiwana inflacja zasadnicza PCE 
na 2025 r. została podniesiona z 2,1% do 2,5%, a inflacja 
bazowa PCE z 2,2% do 2,5%. Mediana prognoz dla stóp 
procentowych do końca przyszłego roku zakłada obecnie 
jedynie dwukrotną obniżkę o łącznie 50 punktów 
bazowych. Inflacja konsumencka w strefie euro wzrosła w 
listopadzie o 2,2% r/r (rewizja w dół).  

- EUR osłabiło się w stosunku do USD po posiedzeniu Fed 
do poziomu 1,035 USD/EUR (dwuletnie minima EUR) i 
było notowane tuż poniżej poziomu 1,04 USD/EUR w 
piątek wczesnym rankiem. PLN był notowany w przedziale 
4,25 - 4,27 PLN/EUR w stosunku do EUR. Na parze 
walutowej z USD po posiedzeniu Fed, PLN osłabił się 
następnie powyżej poziomu 4,10 PLN/USD. 

 

Kalendarz ekonomiczny 

Data Kraj Wydarzenie 
Poprzedni 

wynik 

23.12. PL Stopa bezrobocia (XI) 4,9 % 

23.12. PL Podaż pieniądza M3 (XI) 7,8 % r/r 

23.12. US Wskaź. zaufania konsumen.CB(XII) 111,7 

24.12. US Sprzedaż nowych nieruchom. (XI) 610K 

26.12. US Zadeklarowani wstępni bezrobotni 220K 

 

 

 

Prognoza FX 
 1M 3M 6M 12M 

EURUSD 1,03 1,00 1,00 1,05 

EURPLN 4,35 4,40 4,45 4,50 

USDPLN 4,22 4,40 4,45 4,29 

GBPPLN 5,24 5,30 5,43 5,49 

CZKPLN 0,1719 0,1739 0,1759 0,1800 
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