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Ztoty wobec Euro najsilniejszy od 2018 r.

- Wazrost ptac w polskim sektorze prywatnym spowolnit do 1,050
jednocyfrowego tempa 9,8% r/r w grudniu (rynkowy EURUSD
szacunek 11,3% r/r), podczas gdy spadek zatrudnienia 1,045

pogtebit sie do -0,6% r/r. Produkcja przemystowa w
grudniu réwniez rozczarowata, rosnac jedynie o 0,2% r/r 1,040
(rynkowy szacunek 1,8% r/r). Sprzedaz detaliczna wzrosta
jedynie 0 1,9% r/r (rynkowy szacunek 3,8% r/r). Stabsze 1,035
dane z polskiej gospodarki mogg wywrzec presje na NBP,

ktéry nadal podtrzymuje swoje jastrzebie stanowisko. Za 1,030
tagodzeniem polityki pienieznej przemawia réwniez
spadajgce tempo wzrostu ptac (co powinno przyczynié¢ 1,025 ¥

SIQ do spadku InﬂaCJI) 20.01. 21.01. 22.01. 23.01. 24.01. 25.01.

- Nowy prezydent USA D. Trump nie wprowadzit taryf po 427
swojej inauguracji, ale przedstawit swoje plany (od EURPLN
potowy wprowadzenia taryf w wysokosci 25% dla Kanady ~— %2®
i Meksyku, taryf w wysokosci 10% dla Chin lub taryf dla 4,25
UE).

- EUR radzito sobie dobrze w stosunku do USD, umacniajgc
sig do 1,045 USD/EUR, ale p6zniej oddajgc cze$¢ zyskow.
Ztoty umocnit sie znaczaco wzgledem euro, zmierzajagc w 4,22
kierunku poziomu 4,21 PLN/EUR (maksimum PLN od 2018

4,24

4,23

4,21
r). Odnotowat wzrosty bez wyraznego powodu
fundamentalnego, pomimo stabszych danych z polskiej 420 y y y y )

: o . o 20.01. 21.01. 22.01. 23.01. 24.01. 25.01.
gospodarki. Wzmocnienie wynika zapewne z czynnikdw
technicznych (aktywacja zlecen stop loss ponizej 414
poziomu 4,25, gdy w 2024 r. ztoty kilkakrotnie USDPLN

bezskutecznie testowat poziom 4,25 PLN/EUR). Kurs 4,12
ztotego moze dalej zmierza¢ w kierunku poziomu 4,20
PLN/EUR, a nawet 4,15 PLN/EUR. W parze walutowej z
USD ztoty umocnit sie do poziomu 4,05 PLN/USD. 4,08
Prognoze kursu walutowego skorygujemy na poczatku

lutego po posiedzeniach bankéw centralnych w USA i 4,06
strefie euro.
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Data Kraj  Wydarzenie Poprzgdni
wynik Prognoza FX
27.1. PL  Stopa bezrobocia (XII) 5,0 % ™ 3M 6M 12M
29.1. us Decyzja o prawie stép pr. 4,50 % EURUSD 103 1,00 1,00 105
30.1. EZ Decyzja o sprawie stép pr. 3,15% EURPLN 435 4.40 445 450
301 DE PKB(Q4) 0.1% Kk USDPLN 4,22 4,40 4,45 4,29
311, PL  PKB (2024) 0,2 % t/r GBPPLN 524 5,30 543 5,49
CZKPLN 0,1719 0,1739 0,1759 0,1800
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