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 Zgodnie z oczekiwaniami NBP nie zmienił stóp procentowych

- Zgodnie z oczekiwaniami NBP na posiedzeniu w lutym 

pozostawił stopy procentowe bez zmian (główna stopa 

5,75%). Retoryka banku centralnego pozostaje 

niezmienna, a jastrzębie stanowisko jest nadal widoczne. 

NBP nie dysponuje jeszcze wstępnym szacunkiem inflacji 

konsumenckiej w styczniu (zostanie opublikowany 14 

lutego). Prezes NBP A. Glapiński oświadczył na 

konferencji prasowej, że biorąc pod uwagę utrzymującą 

się wysoką inflację, na chwilę obecną nie ma powodów do 

obniżania stóp procentowych. Z danych 

makroekonomicznych opublikowano styczniowe badanie 

PMI dotyczące aktywności biznesowej w sektorze 

przetwórczym, w którym odnotowano niewielką poprawę 

do 48,8 pkt. 

- Prezydent USA D. Trump podpisał w weekend 

rozporządzenie nakładające 25-procentowe cło na 

towary z Kanady i Meksyku oraz 10-procentowe cło 

uzupełniające obowiązujące już cła na import z Chin. Po 

negocjacjach z najwyższymi przedstawicielami Kanady i 

Meksyku, wprowadzenie taryf celnych dla obu krajów 

zostało przesunięte o miesiąc. Według ADP w styczniu w 

USA powstało 183 tysiące miejsc pracy. rozczarowujące 

okazały się dane dotyczące liczby nowych miejsc pracy 

(szacowanej na 148 tys.), raportu JOLTS (7,6 mln wolnych 

miejsc pracy w grudniu w porównaniu z szacunkami na 

8,01 mln) oraz liczby tygodniowych wniosków o zasiłek 

dla bezrobotnych (219 tys. w porównaniu z szacunkami na 

214 tys.). Styczniowa inflacja konsumencka w strefie euro 

przyspieszyła do 2,5% r/r (szacunki 2,4% r/r). 

- Kurs EUR wobec USD początkowo skierował się poniżej 

poziomu 1,025 USD/EUR w odpowiedzi na 

rozporządzenie Trumpa, ale później odrobił straty, a 

handel przesunął się w szersze rejony poziomu 1,04 

USD/EUR. W ciągu tygodnia złoty skorzystał z poprawy 

nastrojów na rynkach finansowych (odroczenie 

wprowadzenia ceł) i umocnił się. Wobec EUR do poziomu 

4,19 PLN/EUR, a wobec USD poniżej poziomu 4,05 

PLN/USD. 

Kalendarz ekonomiczny 

Data Kraj Wydarzenie 
Poprzedni 

wynik 

12.02 US Wskaźnik CPI (I) 2,9 % r/r 

13.02     DE Wskaźnik CPI (I) 2,3 % r/r 

13.02 PL PKB (Q4) -0,1 % k/k 

14.02 PL Wskaźnik CPI (I) 4,7 % 

14.2. EZ PKB (Q4) 0,0% k/k 

 

 

 

Prognoza FX 
 1M 3M 6M 12M 

EURUSD 1,03 1,00 1,00 1,05 

EURPLN 4,20 4,25 4,30 4,35 

USDPLN 4,08 4,25 4,30 4,14 

GBPPLN 5,06 5,12 5,24 5,30 

CZKPLN 0,1667 0,1680 0,1700 0,1740 
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