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Komentarz N 4 \

Konsumpcja gospodarstw domowych ponownie rosnie

- W polskich statystykach makroekonomicznych 1,06
styczniowa sprzedaz detaliczna zaskoczyta EURUSD
pozytywnie, rosnac o 4,8% r/r po wzrosécie 0 1,9% r/r w
grudniu (szacunek rynkowy 1,5% r/r). Dane te sugeruja,
ze aktywnos¢ zakupowa konsumentéw wzrosta w |
kwartale tego roku. Wedtug ostatecznych danych,
polska gospodarka wzrosta 0 1,3% kw/kw i 3,2% r/r w IV
kwartale ubiegtego roku. Wzrost PKB byt wspierany 1,04
gtéwnie przez konsumpcje, ktéra ozywita sie po
ostabieniu w 3. kwartale. Popyt krajowy wzrdst o 4,8%

1,05

1,05

r/r (konsumpcja prywatna +3,5% r/r, inwestycje +1,3% 1'0424.'02. 25.02. 26.02. 27.02. 28.02. 01.03.
r/r).
- Donald Trump zapowiedziat, ze USA natozg dodatkowe s EURPLN
10% cta na towary z Chin od 4 marca, a 25% cta na 416
Kanade i Meksyk réwniez wejdg w zycie. Bez dalszych
szczegotéw ogtosit plan natozenia 25% cet na import z 215
UE. Liczba nowych tygodniowych wnioskéw o zasitek ’
dla bezrobotnych w USA zaskoczyta znacznym 4,14
wzrostem (242 tys. wobec rynkowych szacunkéw 222
tys.). Wedtug zrewidowanych szacunkoéw niemiecka 4,13
gospodarka skurczyta sie 0 0,2% kw/kw w IV kwartale
ubiegtego roku. Spadek wynikat gtéwnie ze spadku 412 ! y y y y 1
24.02. 25.02. 26.02. 27.02. 28.02. 01.03.
handlu netto (eksport spadt o 2,2% kw/kw), podczas
gdy wzrost konsumpcji gospodarstw domowych 4,03
spowolnit do 0,1% kw/kw. USDPLN
- EUR ostabito sie w stosunku do USD w ujeciu tgcznym, ot
ponoszac straty w czwartek po potudniu, kiedy 3,99
gwattownie skierowato sie w strone poziomu 1,04
USD/EUR. PLN byt notowany w przedziale 4,13 - 4,16 %’
PLN/EUR na parze walutowej z EUR, oddajac 55
catkowicie zyski z poczatku tygodnia. W stosunku do
dolara ztoty ostabit sie powyzej poziomu 4 PLN/USD 3,93
(w pigtek rano). 31 1 . . . . .
24.02. 25.02. 26.02. 27.02. 28.02. 01.03.
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj  Wydarzenie Povs;z:}f(im ™ 3M 6M 12M
3.3. PL  Wskaznik PMI dla przemystu (I1) 48,8 EURUSD 1,03 1,00 1,00 1,05
33. EZ  Wskaznik CPI(Il) 25%r/r EURPLN 4,20 4,25 4,30 4,35
33 US  Wskaznik ISM dla przemystu (II) 50,9 USDPLN 4,08 4,25 4,30 414
6.3. £7 g;cs/;ﬁ c:/\\//v iELawie stop 29% GBPPLN 5,06 5,12 524 5,30
CZKPLN 0,1667 0,1680 0,1700 0,1740
7.3. US  Zmiana zatrudnienia NFP (II) 143K
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