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Terminové obchody
S Akcentou se muzete zabezpedit proti kurzovému riziku

standardné az na 2 roky dopredu. Kazdému klientovi pfipravime
individualni nabidku na miru.

Chrante svUj byznys pred vykyvy na ménovém trhu. Terminové
obchody vam poskytnou jistotu pevného sménného kurzu, ktery
si sjednate nyni a budete Cerpat v budoucnu.
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Forwardové obchody

Obchodujete se zahrani¢nimi partnery a jste vystaveni kurzovému riziku? Muaze
vam zména kurzu zpusobit financéni ztratu?

Vyuzivejte nastroje kurzového zajisténi!

Firmy a podnikatelé, ktefi obchoduji se zahrani€nimi partnery, pfijimaji cizi ménu
nebo naopak cizi ménou plati za dovezené zbozi, jsou zpravidla vystaveni riziku
finan¢ni ztraty v souvislosti s pohybem kurzu cizi mény. Tento pohyb mize v ko-
nec¢ném dUsledku znamenat pro firmu vyraznou nebo dokonce Uplnou ztratu pro-
vozniho zisku, pokud kurzova ztrata prevysi obchodni marzi. Vysledkem muiZe byt
oslabeni konkurenceschopnosti samotné spole€nosti nebo dokonce ohrozeni jejiho
dalSiho fungovani.

Jednoduchym feSenim, které kurzové riziko eliminuje, jsou nastroje kurzového zajis-
téni, jejichZ obliba neustéle roste.

Vyhody forwardovych obchodt s Akcentou

Klidny spanek

V ptipadé negativniho
vyvoje kurzu neptichazi-
te o marzi z uzavieného
obchodu.

Maximalni flexibilita

Vzdy mate moznost podle
aktudlni situace a potreby
dany forward zkrétit Ci
prodlouZit.

Zajisténi kurzu
Kurz dané mény vam zajis-

time po celou dobu trvani
nasi spoluprace.

Planovani cash flow
Lepsi a efektivnéjsi
finan&ni planovani pro
vase podnikani.

Jednoduchy nastroj
Forwardy patfi mezi
nejjednodussi nastroje
pro zajisténi proti
kurzovému riziku.

Z4adné poplatky

Nabidneme vam to nejvy-

a bez poplatku.



Podminky uzavreni forwardového obchodu

Uzavreni ramcové smlouvy o poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb.
Splnéni zakonnych povinnosti, napr. pridéleni LEI kddu.
SloZeni kolateralu nebo ziskani Dealing limitu.

Minimalini ¢astka jednoho obchodu je 10.000 EUR (u amortizaéniho forwardu
30.000 EUR) &i ekvivalent v jiné méné.

Zakladni prehled forwardovych néastroju

Standardni forward

klasicky nastroj k zajisténi kurzového rizika a zavfeni oteviené devizové pozice
k pfesnému budoucimu datu,

moznost prodlouzeni ¢i zkraceni pomoci FX swapu.

Klouzavy forward
den splatnosti (maturita) neni fixni, ale je nahrazen intervalem,
moznost kdykoliv (jednorazové) vyporadat v prabé&hu tfi tydnd,
pruzné planovani cash flow dle splatnosti jednotlivych plateb.

Amortiza¢ni forward
vysoka mira flexibility,
moznost Cerpdani za pfedem dohodnuty kurz po dobu az 2 let,
velmi pruzné planovani firemniho cash flow.

Amortiza¢ni forward s odlozenym Eerpanim
vysoka mira flexibility,

moznost Cerpani za predem dohodnuty kurz po dobu predem sjednaného obdobi
(snizené fwd body / kolateral),

velmi pruzné planovani cash flow.
Par forward
sklada se ze série jednotlivych forwardud s pravidelnymi splatnostmi,

findlni kurz stanoven jednotnym forwardovym kurzem pro v8echny dil&i ¢asti, klient
tedy neziské pro kazdou splatnost rozdilny forwardovy kurz,

finalni kurz je stanoven dle prdmérnych casové vazenych forwardovych bodu pre-
dem sjednaného obdobi (snizené fwd body / kolateral),

velmi pruzné planovani cash flow.

Standardni forward

Standardni forwardovy obchod je zakladni typ mé&nového zajisténi. Jde o smlouvu
o budoucim nékupu ¢&i prodeji cizi mény za pevné stanoveny kurz, realizovany ve
stanoveném datu v budoucnu.

Forwardovy kurz vychdazi ze spotového kurzu upraveného o tzv. forwardové body.
Ty jsou uréeny délkou doby, na kterou je forwardovy obchod uzavien a rozdilem
Urokovych sazeb obchodovanych mén. Se zafixovanym forwardovym kurzem firma
ziskava jistotu a zbavuje se rizika plynouciho z budouciho negativniho vyvoje smén-
nych kurz{. Na druhou stranu nemUzZe profitovat na pfipadném pozitivnim vyvoji
téchto kurzl. Proto je vhodné zvazit mezi 100% zajisténim uzavieného obchodu
nebo jen jeho &asti.

Za uzavreni forwardového obchodu nejsou U¢tovany Zadné poplatky a Ize ho uzavfit
na neomezenou dobu (standardné do 2 let, individualng i déle). Poget téchto ob-
chodu ani jejich maximalni vySe nejsou limitovany. Obchod je zdvazny okamzikem
sjednani transakce.

T0 den uzavreni forwardového kontraktu

T1 den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

Priklad forwardovy obchod vs. spotovy obchod

Klient uzavrel obchod se zahrani€nim partnerem, ktery mé za 3 mésice zaplatit za
odebrané zbozi 100.000 EUR. Aktuaini spotovy kurz EUR/ CZK je 25,300 a forwar-
dovy kurz na tfi mésice je 25,380.

CZK potencialni zisk /

EUR/CZK kurz CZK hodnota CZK hodnota trat tovy Kk
v den splatnosti bez forwardu s forwardem ztrata vs spotovy kurz
ve splatnosti

25,180 2 518 000 2538 000 20000
25,280 2 528 000 2538 000 10 000
25,380 2538 000 2538 000 0
25,480 2 548 000 2538 000 -10 000
25,580 2 558 000 2538 000 -20 000




Forward s klouzavou dobou splatnosti

Forward s klouzavou dobou splatnosti vychazi ze stejnych principt jako forward,
tzn. presné definovana ¢astka je zajisténa fixnim kurzem pouze s rozdilem varia-
bilniho terminu splatnosti.

Dopredu stanoveny den vyporadani forwardu je nahrazen tfitydennim intervalem
(1 tyden pfed a 2 tydny po splatnosti), kdy uvnitf tohoto Easového pasma mize byt
sména provedena v libovolny pracovni den jednou transakci za pfedem sjednany kurz.

Pokud klient obtizné odhaduje termin budouci splatnosti pfichozich Uhrad &i zavaz-
kd, maze byt pro ného vhodné vyuziti forwardu s klouzavou dobou splatnosti. Tento
nastroj rovnéz umoznuje firmam lépe vyuzit pevny kurz pri kalkulacich ve finanénim
pldnovani a pfitom nabizi ur¢itou moznost Casové flexibility. Za uzavreni forwardu
s klouzavou dobou splatnosti u nas nejsou uctovany zadné poplatky.

den uzavreni forwardového kontraktu

den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

interval pro splatnost forwardového kontraktu (1tyden pfed splatnosti standardniho forwardu
a 2 tydny po splatnosti standardniho forwardu)

Priklad: klient importér

Klient nakoupil 30. 6. od dodavatele zbozi v hodnoté 100.000 EUR s dodanim za 3 mé-
sice. Zaroven nezna presné datum realizace platby za toto zbozi a nechce byt vystaven
riziku pohybu sménnych kurzd. Klient 30. 6. uzavie forwardovy kurz s obdobim vypo-
fadani od 26. 9. do 14. 10., kdy kterykoliv pracovni den v tomto obdobi nakoupi eura.

Klient Dodani Castka Vyporadani

Importér za 3 mésice 100 000 EUR od 26.9.do 14.10.

Vyporadani forwardu v rdmci tfitydenniho terminu vyporadani je za plvodné sjed-
nany forwardovy kurz a bez dalSich nakladd.

Pokud neni konverzni obchod realizovan/vypofadan v rdmci predem uréeného tfity-
denniho terminu vyporadani forwardu, je mozné pomoci swapového obchodu po-
sunout datum vyporadani, a odloZit tak jeho vy€erpani na vhodnou dobu. V takovém
pfipadé dojde k precenéni pivodné sjednaného forwardového obchodu a uzavieni
nového forwardu dle aktudlnich trznich hodnot.

Amortizac¢ni forward

P¥i uzavreni vychazi amortizacni forward z obdobnych podminek jako standardni for-
ward a je vyuzitelny v téch pfipadech, kdy byva obtizné predem stanovit presny ter-
min splatnosti a objem jednotlivych transakci. BEhem dohodnutého obdobi je mozné
kdykoliv realizovat sménu za predem sjednany kurz, aviak jednotlivé konverze nemusi
byt doptedu specifikované, mohou probihat v libovolny pracovni den v daném obdobi
a v libovolné ¢astce az do celkové vyse sjednaného amortizacniho forwardu. V pfipa-
dé nevycCerpani celé &astky amortizacniho forwardu je mozné provést swap a odlozit
tak jeho vyCerpani na vhodnou dobu. PFi vyuziti swapu, jako dalSiho instrumentu, musi
klient pocitat s ndklady ve formé rozdilu kurz( upraveného o swapové body.

TO den uzavreni forwardového kontraktu

T, den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

AB interval, ve kterém klient mtize kdykoliv realizovat plnéni (Eastecné / Gplné) za forwardovy kurz

Priklad: Klient exportér

Klient oCekava Uhrady od zahrani¢nich firem, které mu maji do 12 mésicu, tj. do
31.12. zaplatit za odebrané zbozi celkem 500.000 EUR. Uzavre forwardovy obchod,
ktery klientovi ddva dopredu jistotu ménového kurzu, za ktery budou az do 31. 12.
v8echny mé&nové konverze realizovany (forwardovy mé&novy kurz).

Datum pfijaté Uhrady 31.3. 20.5. 30.9. 31.12.
sjednany kurz 25,500 25,500 25,500 25,500
skutecny kurz 25,650 25,550 25,400 25,450
pfijata dhrada 100 000 125000 150 000 125000

potencialni zisk/ztrata v CZK -15000 -6 250 15 000 6250

Veskeré Cerpani v pribéhu trvani amortiza¢niho forwardu je za plvodné sjednany
forwardovy kurz a bez dal$ich néaklad.



Amortizaéni forward s odlozenym €erpanim

Odlozenim pocatku Cerpani je mozné se zajistit za vyhodné&jsi kurz diky snizenim
forwardovym bodlm.

den uzavreni forwardového kontraktu

odlozené &erpani (od)

odlozené Eerpani (do)

interval, ve kterém klient méze kdykoliv realizovat pinéni (Eastecné / Gpiné) za forwardovy kurz

Par forward

Par forward vychazi ze stejnych principl jako standardni forward, tzn. pfesné defi-
novana ¢éastka je zajisténa fixnim kurzem k danému datu. Rozdilem proti standard-
nim forwarddm je moZnost sloZeni série vice forwardd s pravidelnymi splatnostmi.
Finalni kurz pro vSechny forwardy v dané sérii par forwardu je stanoven dle priimér-
nych, Casové vazenych forwardovych bodu pro jednotlivé splatnosti.

T0 den uzavieni forwardového kontraktu

T, den splatnosti (maturita) forwardového kontraktu

AB interval celého par forwardu

Klient ocekava platby od zahrani¢nich odbérateld, které mu maji bé€hem 12 mésicu,
tj. az do 15. 1. 2025 zaplatit za dodané zbozi celkem 600.000 EUR a to v pravidel-
nych kvartalnich platbach. Uzavienim par forwardu klient ziskava dopredu jistotu
neménného kurzu, za ktery budou vSechny ¢tyfi ménové konverze postupné reali-
zovany az do findIniho terminu Ghrad.

Datum prijaté uhrady 15.3.2024 15.04.2024 15.7.2024 15.10.2024 15.1.2025
spotovy kurz prodej EURCZK 25300 . . . .
k datu uzavreni forwardu !
sjednany kurz Par forward -- 25,400 25,400 25,400 25,400
kurz standardniho forwardu 25,315 25,340 25,410 25,410 25,380
prijata platba v EUR 150 000 150000 150000 150 000

pomaha Akcenta svym
klientim zefektivnit
domaci a zahrani¢ni
platebni styk.



Swapové obchody

Standardné se swap vyuziva k prekonani prechodného nedostatku likvidity v jedné
méné pri souc¢asném prebytku likvidity v méné jiné. Pomoci swapu muze provést
dvé operace (spotovou a forwardovou), kdy nedostatkovou mé&nu doasné nakoupi
prodejem prebytkové mény. Ve stanoveném datu v budoucnu provede za predem
domluveny kurz opacnou sménu.

Swap lze také vyuzit v pfipadég, Ze importér i exportér nespravné odhadl splatnosti
budoucich inkas ¢i zdvazkl a zaroven jiZz uzaviel oproti inkasu/Uhradé forwardovy
obchod, existuje moznost prodlouZeni (posunuti vyporadéani obchodu), nebo zkra-
ceni (pfedcasné vyporadani obchodu) forwardu prostfednictvim swapu. PFi vyuZiti
swapu, jako dalSiho instrumentu, musi klient pocitat s naklady swapového kurzu,
ktery bude vychéazet z aktuélniho kurzu upraveného o forwardové body.

Podminky uzavreni swapového obchodu

Uzavreni Ramcové smlouvy o poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb.

Spln&ni zékonnych povinnosti (pFidé&leni LEI kodu).

SloZeni kolaterdlu nebo ziskani Dealing limitu.
Minimalni ¢astka jednoho obchodu je 10.000 EUR C¢i ekvivalent v jiné méné.

Klient se na zakladé pldvodnich parametrd, kdy zahrani¢ni odbératel mél k 30. 6. za-
platit ¢astku 100.000 EUR, zajistil forwardem, tzn. musi ke 30. 6. dodat 100.000 EUR.
Odbératel sdélil, Ze platba za zboZi se zpozdi o 14 dnu a tak klient uzavie swapovy
obchod, prodlouZzi splatnost ptvodné sjednaného forwardu o 14 dnu.

K 30. 6. klient nakoupi 100.000 EUR za aktudini kurz, tim vyporadéa pavodné uzavre-
ny forward a souc¢asné ve stejném okamziku proda 100.000 EUR s novou splatnosti
za 14 dnl. Hodnota swapového kurzu bude vychazet z aktuainiho kurzu, upraveného
o forwardové body.

Obchod Sjednani Vyporadani Sjednani
datum 30. 3. 30. 6. 30. 6.
typ operace forward swar;;;)ntoha/ swigrfv.g:;ha/
Céastka v EUR 100 000 100 000 100 000
strana obchodu prodej nakup prodej
splatnost 30.6. 30.6. 14.7.
kurz EURCZK 25,380 25,500 25,650

Priklad vychazi z pfikladu u forwardového obchodu (strana 3).

54 000 klientt




Ménové opce a opcni
struktury

Ménové opce

Finan¢ni nastroj pro zajisténi proti riziku vyplyvajiciho z mozného, pro klienta nega-
tivniho, vyvoje konkrétniho ménového paru. Zaroven poskytuje klientm moZnost
profitovat na opacném vyvoji na devizovém trhu. Pfi ndkupu Ménové opce mé klient
pravo, nikoli v8ak povinnost, koupit nebo prodat danou ménu za pfredem sjednany
kurz ke stanovenému datu v budoucnu. Za ziskani tohoto prava plati kupujici opce
prodavajici strané tzv. op&ni prémii.

Podminky uzavieni ménovych opci

Uzavreni Ramcové smlouvy o poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb.
Splnéni zakonnych povinnosti (pridéleni LEI kodu).

Slozeni kolateralu nebo ziskani Dealing limitu.

Minimalni ¢astka jednoho obchodu je 150.000 EUR ¢i ekvivalent v jiné méné.

Vyhody ménové opce

Ménové opce umozniuje klientdim zajistit si své finanéni prostfedky proti nepfizni-
vému pohybu kurzd stejné jako forwardovy obchod. Na rozdil od forwardu ma ale
klient moZnost, v pFipadé z jeho pohledu pozitivniho vyvoje na trhu, opci nevyuzit
a zrealizovat obchod v dany den za vyhodnéjsi spotovy kurz, neZ by byl kurz zajisté-
ny. Klienti tak mohou participovat na pfiznivém vyvoji kurzu.

PFi ndkupu Ménové opce neni po klientovi vyzadovano slozeni financniho kolateralu,
kupujici pouze plati nevratnou op&ni prémii.

PFi prodeji ménové opce je po klientovi vyzadovano slozeni financniho kolateralu
a prémii v tomto pfipadé inkasuje.
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Varianty ménovych opci
Opce call - dava drziteli pravo koupit hlavni mé&nu (prvni v m&novém péaru) za ménu
vedlejsi (druhou v mé&novém péru) v budoucnu za predem uréeny kurz.

Opce put — dava drziteli pravo prodat hlavni ménu za ménu vedlejsi v budoucnu za
predem urceny kurz.

Varianty dle vyporadani

Americka opce — drzitel opce ma pravo opci uplatnit kdykoli mezi dnem sjednani
a dnem expirace.

Evropska opce — drZitel opce ma pravo na uplatnéni opce pouze v den expirace.

Opé¢ni struktury

Op¢ni struktury spocivaji v kombinaci opci za i¢elem minimalizovat ¢i zcela elimino-
vat ndklady na op&ni prémii.

Podminky uzavreni opénich struktur

Uzavreni Ramcové smlouvy o poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb.
Splnéni zdkonnych povinnosti (pfidéleni LEI kddu).

SloZeni kolaterdlu nebo ¢astecné vyuziti stanoveného Dealing limitu.
Minimalni ¢astka na jednu splatnost je 50.000 EUR ¢i ekvivalent v jiné méné.

Vyhody opé&nich struktur

Kombinaci opci a pfidanim paky je mozné ziskat vyhodnéjsi kurzy nez v pripadé for-
wardovych obchodU. Jedna se o bezndkladové opéni struktury, ndklady na opéni pré-
mii tedy nevznikaji.

Zajisténi stejnych Castek v pravidelné frekvenci aZ po dobu 2 let. Konzultace, sjednani
a vedeni obchodu je bez poplatkd.

Varianty nabizenych op¢nich struktur:
Zero Cost
TARF (Target Redemption Forward)



Zero Cost — beznakladova opéni struktura

Vyuziti pakového efektu 1:2.
Klient jednu opci kupuje, druhou prodava, plati prémii za opce s ¢astkou 1a inkasuje
prémii za opce s ¢astkou 2.

- Prebytek inkasovanych prémii za opce 2 je zapocten do vysledného kurzu opéni
struktury.
Pevna frekvence splatnosti a Castek.

Klient pfedem nevi, zda v den splatnosti sméni ¢astku 1 nebo 2 - astka smény se
urci dle aktualniho spotového kurzu v den a €as splatnosti. Pokud je v den splatnosti

spotovy kurz vyhodnéjsi, klient sménuje vyssi ¢astku. Pokud je v den splatnosti spo-
tovy kurz méné vyhodny, klient sménuje nizsi ¢astku. Zajisténi dle rizikovych vah,
vychozi je Eastka 2.

Priklad pro nakupce EUR
Nakup EURCZK, paka 1:2 (50 000:100 000 EUR)
Referencni spotovy kurz 24,400

- Kurz ParForward na stejné obdobi = 24,860 EURCZK

25,500

Splatnost (v'éécjs;k‘la Kurz (Ei's;kza Splatnost iﬁ;ﬁa Kurz (Eis;kza
15.01.2024 50000 24,650 100 000 15.01.2025 50000 24,650 100000
15.02.2024 50000 24,650 100 000 15.02.2025 50000 24,650 100000
15.03.2024 50000 24,650 100 000 15.03.2025 50000 24,650 100000
15.04.2024 50000 24,650 100 000 15.04.2025 50000 24,650 100 000
15.05.2024 50000 24,650 100 000 15.05.2025 50000 24,650 100000
15.06.2024 50000 24,650 100 000 15.06.2025 50000 24,650 100000
15.07.2024 50000 24,650 100000 15.07.2025 50000 24,650 100 000
15.08.2024 50000 24,650 100 000 15.08.2025 50000 24,650 100000
15.09.2024 50000 24,650 100000 15.09.2025 50000 24,650 100000
15.10.2024 50000 24,650 100 000 15.10.2025 50000 24,650 100000
15.11.2024 50000 24,650 100000 15.11.2025 50000 24,650 100 000
15.12.2024 50000 24,650 100 000 15.12.2025 50000 24,650 100 000

nominal 1
Situace v den splatnosti ve 14:00 hod 50.000 EUR

Strike price > referenéni spot — klient prodava
nominal 1(50.000 EUR) za strike price (24,650).

EURCZK
strike price
24,650
EURCZK
referenéni Situace v den splatnosti ve 14:00 hod
spot Strike price = referenéni spot - klient prodava N
nominl 2 (100.000 EUR) za strike price (24,650). nominal 2
100.000 EUR
15/01/23 15/04/23 15/07/23 15/10/23 15/01/24 15/04/24 15/07/24 15/10/24 15/01/25
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TARF — Target Redemption Forward soltnost | CoSta . Céstea Soltnost | Cista . Céstea
P EUR1 EUR2 P EUR1 EUR2
Vyuziti padkového efektu 1:1,5 / 1:2.
. . . . L. L o . . 15.01.2024 50000 25,200 100 000 15.01.2025 50000 25,200 100 000
Klient jednu opci kupuje, druhou prodava, plati prémii za opce s ¢astkou 1, inkasuje
prémii za opce s Castkou 2, prebytek inkasovanych prémii za opce 2 je zapoCten do 15022024 50000 25200 100 000 15022025 50000 25200 100 000
vysledného kurzu op¢&ni struktury.
. L 15.03.2024 50000 25,200 100 000 15.03.2025 50000 25,200 100 000
+ Pevna frekvence splatnosti a Castek.
Pfedem ohrani&eny maximalni zisk klienta z celého obchodu (profit cap). Po dosaZeni 15042024 50000 25200 100000 15.04.2025 50000 25200 100000
maximalniho Z|§ku zvble? lobchody \'% ramc[s’trukturyvzanlkajl. vKlllent predlen’w nevi, zda 15052024 50000 25200 100000 15052025 50000 25200 100000
v den splatnosti sméni ¢astku 1 nebo 2 - Castka smény se urci dle aktudlniho spoto-
vého kurzu v den a &as splatnosti. Pokud je v den splatnosti spotovy kurz vyhodnéjsi, 15.06.2024 50000 25,200 100 000 15.06.2025 50000 25200 100 000
klient sménuje vyssi ¢astku. Pokud je v den splatnosti spotovy kurz méné vyhodny, kli-
ent sménuje nizsi ¢astku. Moznost kurzové ,zvyhodnit” prvni splatnosti (ne nutnost). 15072024 50000 25200 100000 15072025 50000 25200 100000
Zajisténi dle rizik. vah — vychazi se z ¢astky 2, dale ponizeno dle podminek struktury. 15082024 50000 25200 100000 15.082025 50000 25200 100 000
Priklad pro prodejce EUR, priimérny kurz na celé obdobi 15.09.2024 50000 25200 100 000 15.09.2025 50000 25200 100 000
- Prodej EURCZK, profit cap 4 CZK, paka 1:2 (50 000:100 000 EUR). 15102024 50000 25200 100 000 15102025 50000 25200 100000
Referencm spotovy kurz ?4,830, I.<urz I?ar Forward na stejné obdobi = 24,550 EURCZK. 15112024 50000 25200 100000 15112025 50000 25200 100000
« Profit cap: 4 CZK (= maximalni zisk klienta). 15. 2. 2024 spot kurz = 24,450 EURCZK
a kurzovy rozdil 25,200 — 24,450 = 0,75 CZK » zbyvajici profit cap = 3,25 CZK. 15122024 50000 25200 100000 15122025 50000 25200 100 000
- Pokud je spotovy kurz v den splatnosti vyssi, klient neni v zisku = z profit capu se
nic neodecita.
Situace v den splatnosti ve 14:00 hod Odeé&tenim rozdilu kurzd 15. 4. je Profit cap (4 CZK) nominal 1
Strike price 2 referenéni spot — klient prodéva zcela vy€erpan — prob&hne posledni smena v plné 50.000 EUR
nominal 2 (100.000 EUR]) za strike price (25,200) 26,000 vysi a celd struktura kon&i a dalsi splatnosti zanikaji.
a z Profit cap se v tomto pripadé nic neodedita. M@Ze nastat situace, kdy nedojde k vy&erpani profit capu po
celou dobu trvani opéni struktury. V tom pripadé je klient
povinen dodrzet vSechny splatnosti.
EURCZK
strike price i e —— N R R PN s
25,200
24900
EURCZK Situace v den splatnosti ve 14:00 hod
rererencni Strike price < referenéni spot - klient prodava 24,800
spot nominal 1 (50.000 EUR) za strike price (25,200) I
a z Profit cap je kazdou splatnost odecten nominal 2
rozdil kurzd (strike price - referenéni spot). 100.000 EUR
15/01/23 15/04/23 15/07/23 15/10/23 15/01/24 15/04/24 15/07/24 15/10/24 15/01/25
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TARF - Target Redemption Forward

Vyuziti padkového efektu 1:1,5 / 1:2.
Klient jednu opci kupuje, druhou prodava, plati prémii za opce s astkou 1, inkasuje
prémii za opce s ¢astkou 2, prebytek inkasovanych prémii za opce 2 je zapocten do
vysledného kurzu op¢&ni struktury.

+ Pevna frekvence splatnosti a Castek.

Pfredem ohraniéeny maximalni zisk klienta z celého obchodu (profit cap). Po do-
sazeni maximalniho zisku zbylé obchody v rdmci struktury zanikaji. Klient predem
nevi, zda v den splatnosti sméni ¢astku 1 nebo 2 - ¢astka smény se urci dle aktualni-
ho spotového kurzu v den a as splatnosti.

Pokud je v den splatnosti spotovy kurz vyhodnéjsi, klient sménuje vyssi ¢astku. Po-
kud je v den splatnosti spotovy kurz méné vyhodny, klient sménuje nizsi Castku.
Moznost kurzové ,zvyhodnit” prvni splatnosti (ne nutnost). Zajidténi dle rizik. vah —
vychazi se z ¢astky 2, dale poniZzeno dle podminek struktury.

Priklad pro prodejce EUR, zvyhodnéni prvnich splatnosti
Profit cap: 4 CZK (= maximalni zisk klienta). Moznost navy3eni kurzu prvnich splat-

u

nosti. Rychlejsi ,vy€erpani” profit capu a ukoneni celé struktury.

Prodej EURCZK, profit cap: 4 CZK, paka 1:2 (50 000:100 000 EUR) / Referenéni
spotovy kurz 24,830 / Kurz ParForward na stejné obdobi = 24,550 EURCZK.

Ode&tenim rozdilu kurzd 15. 5. je Profit cap (4 CZK)
zcela vy€erpan - probé&hne posledni sména v plné
vysi a celd struktura kon&i a dal$i splatnosti zanikaji.

MdZe nastat situace, kdy nedojde k vy&erpani profit capu po 25‘300
celou dobu trvani op&ni struktury. V tom pripadé je klient
povinen dodrzet viechny splatnosti.

EURCZK
strike price
25,200
\
Ne—
od 15.6.2024 strike price 25,000
EURCZK Situace v den splatnosti ve 14:00 hod
eTerencni Strike price < referenéni spot — klient prodava
spot 23900 nominal 1 (50.000 EUR) za strike price (25,200)
- z Profit cap je kazdou splatnost odecten
rozdil kurz (strike price — referen&ni spot)
15/01/23 15/04/23 15/07/23 15/10/23
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Splatnost Céis;k.la Kurz (Eﬁs;kza Splatnost (Eaijs';lga Kurz (Eis;l;a
15.01.2024 50000 25,200 100 000 15.01.2025 50 000 25,000 100 000
15.02.2024 50000 25,200 100 000 15.02.2025 50000 25,000 100 000
15.03.2024 50000 25,200 100 000 15.03.2025 50000 25,000 100000
15.04.2024 50000 25,200 100000 15.04.2025 50000 25,000 100000
15.05.2024 50000 25,200 100 000 15.05.2025 50000 25,000 100000
15.06.2024 50000 25,000 100 000 15.06.2025 50000 25,000 100000
15.07.2024 50000 25,000 100000 15.07.2025 50000 25,000 100 000
15.08.2024 50 000 25,000 100 000 15.08.2025 50000 25,000 100000
15.09.2024 50 000 25,000 100 000 15.09.2025 50000 25,000 100000
15.10.2024 50000 25,000 100 000 15.10.2025 50000 25,000 100000
15.11.2024 50 000 25,000 100000 15.11.2025 50 000 25,000 100000
15.12.2024 50 000 25,000 100 000 15.12.2025 50 000 25,000 100000

Situace v den splatnosti ve 14:00 hod nominal 1

Strike price 2 referenéni spot — klient prodava 50.000 EUR
nominal 2 (100.000 EUR]) za strike price (25,000)
a z Profit cap se v tomto pfipadé nic neodedita

24,600
24,300
nominal 2
100.000 EUR
15/04/24 15/07/24 15/10/24 15/01/25

15/01/24
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Podminky uzavieni terminovych obchodu

Ramcova smlouva o poskytovani platebnich a investi¢nich sluzeb
Podminkou je uzavieni R&mcové smlouvy o poskytovani platebnich a investi¢nich slu-

Zeb. Znéni smlouvy naleznete na https://www.akcenta.cz/vzory-dokumentu.

Pridéleni LEl kédu
Pro¢ musi mit klient LEI, k éemu slouZi, kdo reportuje?

Povinnost mit LEI vyplyvéa z nafizeni EMIR (nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchod-
nich Gdaji). EMIR ukléda povinnost viem finanénim i nefinanénim protistranam
oznamovat uzavieni obchodU se vSemi derivaty a jejich prfipadnych zmén registrdm
obchodnich tdajui (ROU). HIa3eni je nutno podat nejpozdé&ji v obchodni den néasle-
dujici po uzavreni derivatu. Pro oznamovani je nezbytné, aby kazda pravnicka osoba
(tykéa se firem, FOP) mé&la p¥idélen tzv. LEI, ktery identifikuje dany subjekt.

Klient pred podpisem rdmcové smlouvy uvede, zda povéfuje/nepovéruje Spolec-
nost oznamovanim Udaje o uzavreni, zméné nebo ukonceni Terminového obchodu,
ktery s ni uzavrel. Pro klienty je vZdy vyhodné, kdyZ za né reporting provadi Spolec-
nost. Provadéni reportingu Spole¢nosti neni zpoplatnéno.

Platnost LEI, poplatky

Platnost LEI je jeden rok. 4 tydny pfed vyprSenim platnosti obdrZi klient informaci od
CDCP o povinnosti zaplaceni ro&niho poplatku (obdrzi dal3i fakturu). P¥idélovani LEI
neni vydélecnéa Cinnost a slouzi pouze k pokryti ndkladl na provoz a implementaci.
Poplatek je mozné platit v méné CZK nebo EUR. Zména Udaju je zdarma. V ptipadé
nezaplaceni poplatku bude LEI zneplatnéno a nebude jej mozné vyuzivat k repor-
tingu.

Jak zadat o LEI?

O pridéleni LEl zada kazdy subjekt (firma, FOP) jednotlivé a to prostfednictvim
webového formulare. Opravnéna osoba vyplni vSechny povinné udaje prip. dalsi ne-
povinné Udaje prostfednictvim elektronického formulére, dostupného zde:
https://www.cdcp.cz/lei/obecne-informace-o-lei

Kompletni informace ohledné LEI

https://www.akcentacz.cz/lei.html

SlozZeni kolateralu/stanoveni Dealing limitu

Se sjednanim terminového obchodu souvisi také sloZeni kolateralu, ktery bude klien-
tovi vracen po vyporadani/ukonceni obchodu.

Klient ma moznost pozadat o schvaleni tzv. dealing limitu (kreditni linky), ktery mGze
zcela nebo z &asti nahradit pozadovany kolateral. K tomu je nutné poskytnout eko-
nomické vykazy firmy — Rozvaha a vykaz zisku a ztrat (tzv. vysledovka) v plném roz-
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sahu za posledni 3 Ucetni obdobi, dle téchto vykaz( Akcenta provede tzv. finan¢ni
scoring a zhodnoti, zda klientovi limit schvali a v jaké vysi. Dealing limit je mozné
schvalit firmé& a FOP. Pokud by vy3e schvéaleného dealing limitu nebyla pro sjednani
terminového obchodu bez sloZeni kolateralu dostatecna, je zde moznost podepsat
také bianco sménku s avalem na FO.

V pfipadé forwardovych obchodl je mozné kolateral zcela pokryt Dealing limitem,
pokud byl schvéalen v dostatecné vysi. V pfipadé op&nich struktur pozadujeme slozit
alespon 25 % z pozadovaného kolateralu, zbytek je mozné pokryt dealing limitem.

Terminové obchody se také kazdy den preceriuji dle aktudlniho trzniho kurzu a mlze
nastat pfipad, kdy po klientovi ma Akcenta pravo Zzadat tzv. doplnéni (navy3eni) za-
jisténi. Detailné popsano ve VSeobecnych obchodnich podminkach, str. 11, odst. 3.
Zajisténi Terminovych obchodU, bod 8.

VSeobecné obchodni podminky naleznete na webovych strankach Akcenty v sekci vzo-

ry dokumentut (https://www.akcenta.cz/vzory-dokumentu).
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https://res.cloudinary.com/dmg13qvo1/image/upload/v1701346871/cz_is_2021_01_605270b019.pdf
https://res.cloudinary.com/dmg13qvo1/image/upload/v1701347791/cz_P01_VOP_2023_01_88a473a005.pdf

Vybrana rizika spojena s uzaviranim terminovych
obchodi

Pokud jsou terminové obchody pouzivany k zajisténi sménného kurzu u exporté-
r(/importérd typicky pro minimalizaci rizika sniZzeni €i Uplné ztraty obchodni marze
pfi nevyhodném pohybu sménného kurzu, musi si klient byt védom skutecnosti, ze
Vv pfipadé pro n&j pozitivniho pohybu smé&nného kurzu je vyhoda zajisténi limitovana
nemoznosti profitovat na tomto pozitivnim pohybu. V pfipadé vyuziti terminovych
obchodu k jinym ucellim si musi byt klient védom, Ze pfipadné vynosy dosazené
v minulém obdobi nejsou zarukou vynosl dosazenych stejnym investi¢nim nastro-
jem, v tomto pfipadé terminovym obchodem, v budoucnosti.

Akcenta upozoriiuje, Ze uzavieni terminovych obchodl uvedenych v tomto materi-
zumét jim, zvazit je a pfipadné si vyzadat dalsi informace nebo se poradit se svym
finan&nim poradcem. Informace o terminovych obchodech vdm rovnéz poskytnou
obchodnici spole¢nosti Akcenta.

Podrobnéjsi informace o rizicich tykajicich se terminovych obchodl a podminkéach
pro jejich uzavfeni jsou uvedeny na webové strance https://www.akcenta.cz/rizika-
-terminovych-obchodu. Zaroven jsou zde zvefejnény povinné informace tzv. Sdé-
leni kli¢ovych informaci k investi¢nimu produktu (KIID) https://www.akcenta.cz/
povinne-informace.
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https://www.akcenta.cz/rizika-terminovych-obchodu
https://www.akcenta.cz/povinne-informace

{} AKCETNACZas.
Nerudova 1361/31
500 02 Hradec Kralové

+420 498 777 770

akcenta.eu

N
<4 info@akcenta.eu
&

* Akcenta upozorfiuje, Ze uzavreni terminovych obchodd uvedenych v tomto ma-
porozumét jim, zvazit je a pripadné si vyzadat dalSi informace. Podrobngjsi in-
formace o rizicich tykajicich se terminovych obchodl a podminkach pro jejich
uzavreni jsou uvedeny na webové strance Akcenta. Informace o terminovych ob-
chodech vdm rovnéz poskytnou obchodnici spolecnosti Akcenta.



