akcenta

Zabezpieczenia
przed ryzykiem
kursowym

Transakcje terminowe

Z Akcenta mozecie zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem kursowym
standardowo na 2 lata z gory. Dla kazdego klienta przygotujemy
indywidualng oferte.

Chroricie swdj biznes przed wahaniami na rynku walutowym. Transakcje
terminowe dadzg Wam pewnos¢ statego kursu wymiany, ktéry
uzgodnicie teraz a bedziecie wykorzystywaé w przysztosci.

akcenta.pl



akcenta

Transakcje forward

Handlujecie z parterami zagranicznymi i jestescie narazeni na ryzyko walutowe? Czy
zmiana kursu moze przynies¢ Wam strate finansowg?

Wykorzystujcie instrumenty zabezpieczenia przed
ryzykiem kursowym!

Firmy i przedsiebiorcy, ktérzy handlujg z zagranicznymi partnerami, przyjmujg obcg
walute lub na odwrét, ptacg obca walutg za zakupiony towar, sg z reguty wystawieni
na ryzyko straty finansowej w zwigzku ze zmiang kursu obcej waluty. Ta zmiana moze
w wyniku kohncowym oznaczac¢ dla firmy znaczng lub nawet catkowitg utrate zysku,
jesli strata kursowa przewyzszy marze handlowa. Wynikiem tego moze by¢ ostabienie
konkurencyjnosci danej spétki lub nawet zagrozenie jej dalszej dziatalnosci.

Prostym rozwigzaniem, ktore eliminuje ryzyko kursowe, sg narzedzia zabezpieczenia
kursu, ktérych popularnos¢ wcigz rosnie.

Korzysci transakcji forward z Akcentq

Spokojny sen Proste narzedzie

W przypadku ujemnego kursu
wymiany nie tracisz zadnego

depozytu zabezpieczajagcego
na transakcji.

Maksymalne
elastycznosé

Zawsze mozesz dostosowacd
dtugos¢ forwarda do biezacej
sytuacji i potrzeb.

Zapewnienie kursu

Zapewniamy Ci kurs wymiany
danej waluty przez caty okres
naszej wspotpracy.

Kontrakty forward sa jednym
z najprostszych instrumentéw
zabezpieczajacych przed
ryzykiem kursowym.

Planowanie przepty-
wow pienieznych
Lepsze i bardziej wydajne
planowanie finansowe dla
Twojej firmy.

Brak optat

Zaproponujemy najkorzyst-
niejsze rozwigzanie bez
zobowigzan i bez optat.



Warunki zawarcia transakcji forward

Zawarcie Umowy ramowej na Swiadczenie ustug ptatniczych i inwestycyjnych.
Zgodnos¢ ze zobowigzaniami prawnymi, np. nadanie kodu LEI.
Whptacenie zabezpieczenia lub uzyskanie Dealing limitu.

Minimalna kwota jednej transakcji wynosi 10 000 EUR (dla forwardu amortyza-
cyjnego 30 000 EUR) lub réwnowarto$¢ w innej walucie.

Podstawowy przeglad instrumentéw forward

Forward (standard)
klasyczny instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem kursowym i zawarcie otwar-
tej pozycji walutowej z doktadng datg w przysztosci,
mozliwos$¢ przedtuzenia lub skrécenia za pomocg FX swap.

Forward o zmiennym terminie zapadalnosci
dzien ptatnosci (zapadalnosci) nie jest okreslony, zastepuje go interwat,
mozliwos¢ rozliczenia kiedykolwiek (jednorazowo) w trakcie trzech tygodni,

elastyczne planowanie przeptywodw pienieznych zgodnie z terminami zapadalno$ci
poszczegdlnych ptatnosci.

Forward amortyzacyjny
wysoki stopien elastycznosci,
mozliwos$¢ korzystania po wczesniej ustalonym kursie przez okres do 2 lat,
bardzo elastyczne planowanie firmowych przeptywdw pienieznych.

Forward amortyzacyjny z odroczonym wykorzystaniem
wysoki stopien elastycznosci,

mozliwos$¢ korzystania po wczesniej ustalonym kursie przez uzgodniony wczeéniej
okres (obnizone punkty forward / zabezpieczenie),

bardzo elastyczne planowanie firmowych przeptywdw pienigznych.

Par forward
sktada sie z serii poszczegdlnych forward z regularnymi sptatami,

ostateczny kurs okreslony jest jednym kursem forward dla wszystkich transz, dzieki
czemu klient nie otrzymuje innego kursu forward dla kazdego terminu zapadalnosci,

ostateczny kurs okreslany jest na podstawie Srednich wazonych w czasie punktéw
forward z uzgodnionego okresu (obnizone punkty forward / zabezpieczenie),

bardzo elastyczne planowanie firmowych przeptywdw pienieznych.

Forward (standard)

Podstawowym typem zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym jest kontrakt
forward (standard). Jest to umowa na przyszty zakup lub sprzedaz obcej waluty po
statym ustalonym kursie walutowym w okreslonym terminie w przysziosci.

Kurs forward opiera sie na kursie spot skorygowanym o tzw. punkty forward. Sg one
okredlane na podstawie dtugosci czasu, na jaki kontrakt forward jest zawarty oraz
na réznicy stép procentowych walut bedacych przedmiotem obrotu. Z ustalonym
statym kursem forward firma zyskuje pewno$¢ i pozbywa sie ryzyka wynikajacego
z przysztych niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony, nie moze
ona czerpac korzysci z pozytywnych zmian tych kurséw. Dlatego warto rozwazy¢
100% zabezpieczenie zawartego kontraktu lub tylko jego czesci.

Za zawarcie kontraktu forward nie sg pobierane zadne optaty i mozna go zawrze¢ na
czas nieokreslony (standardowo do 2 lat, indywidualnie nawet na dtuzej). Liczba tych
kontraktéw i ich maksymalna kwota nie sg ograniczone. Umowa jest wigzgca od chwili
zawarcia kontraktu.

dzien zawarcia kontraktu forward

termin ptatnosci (zapadalnosci) kontraktu forward

Przyktadowa transakcja forward vs. transakcja spot

Klient zawart kontrakt z partnerem zagranicznym, ktéry ma zaptaci¢ za odebrany
towar 100 000 EUR, ale dopiero za 3 miesigce. Aktualny kurs spot EURPLN wynosi
4,2700, a kurs forward na trzy miesigce wynosi 4,3140.

potencjalny zysk /
kurs EURPLN w dniu ptatnogci kwota PLN bez kwota PLN z forwar- strata w stosunku do
forwardu dem kursu spotowego dla

ptatnosci w PLN

4,2940 429 400 431400 2000
4,3040 430 400 431400 1000
4,3140 431400 431400 0

4,3240 432 400 431400 -1000
4,3340 433400 431400 -2 000




Foward o zmiennym terminie zapadalnosci

Forward o zmiennym terminie zapadalnos$ci opiera sie na tych samych zasadach co
forward, tzn. Scisle okreslona kwota jest zabezpieczona po statej stopie procento-
wej, z tg réznicy, ze termin zapadalnosci jest zmienny.

Okreslona z goéry data rozliczenia kontraktu terminowego zostaje zastgpiona prze-
dziatem trzech tygodni (1 tydzien przed i 2 tygodnie po terminie zapadalnosci), przy
czym w tym okresie czasowym wymiana moze by¢ dokonana w dowolnym dniu robo-
czym w ramach jednej transakcji po z géry uzgodnionym kursie.

Jedli klient ma trudnosci z oszacowaniem przysztych terminéw ptatnosci lub zo-
bowigzan przychodzacych, odpowiednia dla niego moze by¢ transakcja forward
0 zmiennym terminie zapadalnos$ci. Narzedzie to pozwala réwniez firmom na lepsze
wykorzystanie statych kurséw wymiany w obliczeniach dotyczacych planowania fi-
nansowego, oferujgc jednoczesénie pewng elastycznos$¢ w zakresie terminéw. Za za-
warcie umowy terminowej typu floating forward nie jest pobierana opfata.

dzien zawarcia kontraktu forward

termin ptatnosci (zapadalnosci) kontraktu forward
okres czasu na ptatno$¢ kontraktu forward (1 tydzien przed ptatnoscig standardowego
forwardu i 2 tygodnie po ptatnosci standardowego forwardu)

Przyktad: klient importer

Dnia 30.06. klient kupit od dostawcy towary o wartosci 100 000 EUR z terminem do-
stawy za 3 miesigce. Jednoczesnie nie zna doktadnej daty zaptaty za te towary i nie
chce by¢ narazony na ryzyko zmian kurséw walut. Klient zawiera transakcje termino-
wa na 30.06 z okresem rozliczenia od 26.09 do 14.10., kupujac euro w dowolnym dniu
roboczym w tym okresie.

Klient Dostawa Kwota Rozliczenie

Importer W ciggu 3 miesiecy 100 000 EUR od 26.9.do 14.10.

Rozliczenie forwardu w ramach trzytygodniowego terminu rozliczeniowego odbywa
sie po pierwotnie uzgodnionym kursie terminowym i bez dodatkowych kosztéw.

Jezeli transakcja konwersyjna nie zostanie zrealizowana/rozliczona w ustalonym
trzytygodniowym terminie rozliczenia forwardu, istnieje mozliwos¢ wykorzystania za
pomocy transakcji swap przesuniecia terminu rozliczenia i tym samym przesuniecia
jego wykorzystania na dogodny termin. W takim przypadku pierwotnie uzgodniona
transakcja forward zostanie przeszacowana i zawarty zostanie nowy forward wedtug
aktualnych wartosci rynkowych.
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Forward amortyzacyjny

Forward amortzacyjny opiera sie na tych samych zasadach co forward (standard)
i jest wykorzystywany w takich przypadkach, w ktérych trudno jest z géry okresli¢
doktadny termin ptatnosci i wolumen poszczegdlnych transakcji. W trakcie uzgodnio-
nego okresu mozliwe jest dokonanie wymiany w dowolnym momencie po ustalonym
kursie, przy czym poszczegdlne konwersje nie muszg byc¢ z géry okreslone, moga by¢
dokonywane w dowolnym dniu roboczym w danym okresie oraz w dowolnej kwocie
do wysokosci catkowitej kwoty uzgodnionego forwaru amortyzacyjnego. W przy-
padku niewyczerpania catej kwoty forwardu amortyzacyjnego mozna przeprowadzi¢
swap i w ten sposéb przesunac jego wykorzystanie na odpowiedni termin. W przy-
padku wykorzystania swapu jako kolejnego instrumentu klient musi sie liczy¢ z kosz-
tami w postaci réznicy kursu skorygowanego o punkty.

data zawarcia kontraktu forward
den data ptatnosci (zapadalnosci) kontraktu forward

okres, w ktérym klient moze w dowolnym momencie dokonac ptatnosci (czesciowej/catej) po
kursie forward

Przyktad: klient eksporter

Klient oczekuje przelewdéw od firm zagranicznych, ktére majg mu w terminie 12
miesiecy, tj. do 31.12. zaptaci¢ za odebrany towar w sumie 500 000 euro. Zawiera
transakcje forward, ktéra z géry daje klientowi pewnos¢ kursu walutowego, po kté-
rym bedzie az do 31.12 realizowa¢ wszystkie rozliczenia walutowe (forwardowy kurs
walutowy).

Data otrzymania przelewu 31.03. 20.05. 30.09. 31.12.
Kurs umowny 4,2650 4,2650 4,2650 4,2650
Kurs rzeczywisty 4,2900 42750 4,2500 4,2550
Otrzymany przelew 100 000 125 000 150 000 125 000
Potencjalny zysk/strata -2 500 -1250 2250 1250
w PLN

Wszystkie wyptaty w okresie obowigzywania kontraktu terminowego odbywaja sie po
pierwotnie uzgodnionym kursie terminowym i bez dodatkowych kosztéw.



Forward amortyzacyjny z odroczonym wykorzystaniem

Mozna zapewni¢ sobie korzystniejszy kurs wymiany dzieki zmniejszonym punktom
forward poprzez odroczenie poczatku wykorzystywania.

data zawarcia kontraktu forward

odroczone wykorzystanie (od)
odroczone wykorzystanie (do)

okres, w ktérym klient moze w dowolnym momencie dokona¢ ptatnosci (czesciowej/catej)
po kursie forward

Par forward

Forward Par opiera sig na tych samych zasadach co standardowy forward tzn. do-
ktadnie okreslona kwota jest zabezpieczona statym kursem danego dnia. R6znica w
stosunku do standardowych kontraktéw forward to mozliwo$¢ wykonania serii wielo-
krotnych kontraktéw forward o regularnych terminach zapadalnosci.

Ostateczny kurs wymiany dla wszystkich kontraktow forward w danej serii par forward
jest okresdlony wedtug $rednich, wazonych w czasie punktéw forwardowych dla po-
szczegodlnych terminéw zapadalnosci.

T0 data zawarcia kontraktu forward

T, den termin ptatnosci (zapadalnosci) kontraktu forward

AB okres catego par forward

Przyktad: Klient eksporter

Klient oczekuje przelewu od klientéw zagranicznych, ktérzy w ciggu 12 miesiecy,
tj. do 15.05.2025 majg zaptaci¢ mu za dostarczony towar ogétem 600 000 EUR
i to w regularnych przelewach kwartalnych. Poprzez zawarcie kontraktu typu par
forward klient z géry zyskuje pewnos¢ statego kursu wymiany, wedtug ktérego
beda wszystkie cztery konwersje walutowe kolejno realizowane az do finalnego ter-
minu przelewu.
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Data przyjetego przelewu 15.03.2025 15.04.2025 15.07.2025 15.10.2025 15.01.2026
Kurs spot sprzedazy EURPLN
na dzieh zawarcia kontraktu 4,2700 - -- -- --
terminowego typu forward
Uzgodniony kurs Par foward -- 4,3800 4,3800 4,3800 4,3800
Kurs standardowego forward 4,2850 4,3200 4,3950 4,4050 4,3500
Przyjety przelew w EUR 150000 150000 150000 150 000

Akcenta pomaga swoim
klientom uefektywnic
krajowe i zagraniczne
relacje ptatnicze.

akcenta.pl



Tra n S ak c j e SW ap Transakeja Ustalenia Rozliczente Ustalenia

Data 30.03. 30.06. 30.06.

Swap jest zazwyczaj stosowany w celu przezwycigzenia przej$ciowego niedobo-

ru ptynnosci w jednej walucie przy jednoczesnym posiadaniu nadwyzki ptynnosci Typ operacji forward SWa}D 1 z'iopa Swa?Z SEOpa
w innej walucie. Korzystajgc ze swapu, moze przeprowadzi¢ dwie operacje (spot P SPo
i forward), w ktérych tymczasowo kupuje sig brakujaca walute, sprzedajac nadwyz-

) M Y . Py Q . 13 61. . &SP .Jq . Wy Kwota transakcji w EURO 100 000 100 000 100 000
ke waluty. W ustalonym terminie w przysztosci dokonuje sie odwrotnej wymiany po
wczesniej uzgodnionym kursie wymiany.

. . . . . . Strona transakcji sprzedaz zakup sprzedaz
Swap mozna takze wykorzystaé, jesli importer lub eksporter btednie ocenit termin
zapadalnosci przysztych wp.’ry.wow Iuk.? .zob.O\lquzar.\ .| za)/\,/arlr juz tr.ans.aqu forwar.d Platnosd 30.06. 30.06. 14.07.
na te wptywy/zaptaty, w takiej sytuacji istnieje mozliwos¢ przedtuzenia (odroczenia
rozliczenia transakcji) lub skrocenia (wczesniejszego rozliczenia transakciji) forward Kurs EURPLN 43140 4,3800 43730

poprzez swap. Wykorzystujgc swap jako instrument dodatkowy, klient musi wzigé
pod uwage koszt stawki swapowej, ktéra bedzie oparta na stawce biezacej skorygo-
wanej o punkty forward.

Przyktad opiera sie na przyktadzie transakcji terminowej (strona 3).

Warunki zawarcia transakcji swap

Zawarcie Umowy ramowej na $wiadczenie ustug ptatniczych i inwestycyjnych.
Zgodno$¢ ze zobowigzaniami prawnymi (nadanie kodu LEI).
Whptacenie zabezpieczenia lub uzyskanie Dealing limitu.

Minimalna kwota jednej transakcji wynosi 10 000 EUR lub réwnowarto$¢ w in- <
nej walucie.

54 000 klientow

akcenta.pl
Przyktad: Klient-eksporter

Klient na podstawie poczatkowych danych, kiedy to zagraniczny odbiorca miat na
30. 06. zaptaci¢ kwote 100 000 EUR, zabezpieczyt jg forwardem, tzn. musi do 30. °
06.dostarczy¢ 100 000 EUR. Odbiorca poinformowat nastepnie, ze przelew za to-
war opozni sie o 14 dni i w tej sytuacji klient zawiera transakcje swapowsa, przedtu-

zajgc termin poczagtkowo ustalonego forwardu o 14 dni.
Na 30. 06. klient kupuje 100 000 EUR po aktualnym kursie, czym rozlicza poczatkowo
zawarty forward i jednoczes$nie w tej samej chwili sprzedaje 100 OO0 EUR z nowym

terminem przelewu za 14 dni. Wartos¢ nowego kursu swapowego bedzie wynikac
z aktualnego kursu skorygowanego o punkty forward.
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Opcje walutowe
I struktury opcyjne

Opcje walutowe

Instrument finansowy stuzacy do zabezpieczania sie przed ryzykiem wynikajgcym
z ewentualnego negatywnego dla klienta rozwoju okreslonej pary walutowej. Jedno-
czesnie daje klientom mozliwos$¢ czerpania korzysci z przeciwnych tendencji na rynku
walutowym. Kupujac Opcje na Walute, klient ma prawo, ale nie obowigzek, kupi¢ lub
sprzeda¢ dang walute po uzgodnionym wczesniej kursie wymiany w okreslonym dniu
w przysztosci. Nabywca opcji ptaci stronie sprzedajgcej ,premie opcyjng” za uzyska-
nie tego prawa.

Warunki zawarcia opcji wymiany walut

Zawarcie Umowy Ramowej na $wiadczenie ustug ptatniczych i inwestycyjnych.

Zgodno$¢ ze zobowigzaniami prawnymi (nadanie kodu LEI).

Whptacenie zabezpieczenia lub uzyskanie Dealing limitu.

Minimalna kwota jednej transakcji wynosi 150 000 EUR lub réwnowartos¢
w innej walucie.

Korzysci opcji wymiany walut

Opcja Walutowa pozwala klientom zabezpieczy¢ swoje $rodki przed niekorzystnymi
zmianami kurséw walutowych w taki sam sposdb, jak w przypadku transakcji termi-
nowej. Jednak w odréznieniu od transakcji forward, w przypadku korzystnego z jego
punktu widzenia rozwoju sytuacji rynkowej, klient ma mozliwos¢ niewykonania opcji
i zrealizowania transakcji w danym dniu po kursie spot, ktéry jest korzystniejszy niz
kurs zabezpieczony. Klienci moga w ten sposéb uczestniczy¢ w korzystnych zmia-
nach kurséw walutowych

Przy zakupie Opcji Walutowej klient nie musi ustanawia¢ zabezpieczenia finansowe-
go, ptaci jedynie bezzwrotng premig opcyjna.

Przy sprzedazy Opcji Walutowej klient jest zobowigzany do ztozenia zabezpieczenia
finansowego i w tym przypadku pobiera premie.
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Warianty opcji walutowych
Opcja call - daje posiadaczowi prawo do kupna waluty gtéwnej (pierwszej w parze
walutowej) za walute mniejszg drugorzedna (drugg w parze walutowej) po z goéry
okreslonym kursie w przysztosci.

Opcja put - daje posiadaczowi prawo do sprzedazy waluty gtéwnej za walute dru-
gorzedna po z gory okreslonym kursie w przysztosci.

Warianty wedtug rozliczenia
Opcja amerykarska — posiadacz opcji ma prawo wykonania opcji w dowolnym mo-
mencie pomigdzy datg wynegocjowania a datg wygasniecia.
Opcja europejska — posiadacz opcji ma prawo do jej wykonania dopiero w dniu
wygasniecia.

Struktury opcyjne

Struktury opcyjne opierajg sie na kombinacji opcji w celu zminimalizowania lub catko-
witego wyeliminowania kosztéw premii opcyjne;.

Warunki zawarcia struktur opcyjnych

Zawarcie Umowy Ramowej na $wiadczenie ustug ptatniczych i inwestycyjnych.

Zgodno$¢ ze zobowigzaniami prawnymi (nadanie kodu LEI).

Whptacenie zabezpieczenia lub czesSciowe wykorzystanie ustalonego Dealing
limitu.

Minimalna kwota jednej transakcji wynosi 50 000 EUR lub réwnowartos¢
w innej walucie.

Zalety struktur opcyjnych

taczac opcje i dodajgc dzwignig, mozliwe jest uzyskanie lepszych kurséw niz w przy-
padku transakcji terminowych. Sg to bezkosztowe struktury opcyjne, wigc nie po-
wstajg zadne koszty premii opcyjne;.

Zapewnienie tych samych kwot z regularng czestotliwoscig przez okres do 2 lat. Kon-
sultacje, negocjacje i przeprowadzanie transakcji jest bezptatne.

Warianty oferowanych struktur opcyjnych:
Zero Cost
TARF (Target Redemption Forward)



Zero Cost — bezkosztowa struktura opcyjna

Zastosowanie dzwigni 1:2.
Klient kupuje jedng opcje, sprzedaje drugg, ptaci premie za opcje o wartosci 1i po-
biera premie za opcje o wartosci 2.

- Nadwyzka premii zebranych dla opcji 2 jest uwzgledniana w ostatecznej cenie
struktury opcyjnej.
Stata czestotliwos¢ termindéw zapadalnoéci i kwot.

Klient nie wie z géry, czy wymienia kwote 1 czy 2 w dniu wymagalnosci — kwota
wymiany jest ustalona zgodnie z biezgcym kursem spot w dniu i godzinie wyma-
galnosci. Jesli kurs spot jest korzystniejszy w dniu zapadalnosci, klient wymienia
wyzszg kwote. Jezeli kurs spot jest mniej korzystny w dniu zapadalnos$ci, klient
wymienia nizszg kwote. Zabezpieczanie zgodnie z wagami ryzyka, w oparciu
o kwote 2.

Przyktad dla kupujgcego EUR
Zakup EURPLN, dzwignia 1:2 (50 000:100 000 EUR)
Referencyjny kurs spot 4,3170

- Kurs ParForward za ten sam okres = 4,4700 EURPLN

4,5600

EURPLN spot
referencyjny Sytuacja w dniu zapadalnosci o godzinie 14:00
Strike price = spot referencyjny - klient kupuje
nominat 2 (100 000 EUR) za strike price (4,4500).
15/01/24 15/04/24 15/07/24 15/10/24
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Zapadalnos¢ Ié‘ﬁgt: Kurs Ié\ggtza Zapadalnos¢ Ié‘ﬁgt: Kurs Ié‘g;t;
15.01.2024 50000 4,4500 100000 15.01.2025 50000 4,4500 100000
15.022024 50000 4,4500 100000 15.02.2025 50 000 4,4500 100 000
15.032024 50000 4,4500 100000 15.032025 50000 4,4500 100000
15.04.2024 50000 4,4500 100 000 15.04.2025 50000 4,4500 100 000
15.05.2024 50000 4,4500 100 000 15.05.2025 50000 4,4500 100 000
15.06.2024 50000 4,4500 100 000 15.06.2025 50000 4,4500 100 000
15.07.2024 50000 4,4500 100 000 15.07.2025 50000 4,4500 100 000
15.08.2024 50000 4,4500 100000 15.08.2025 50000 4,4500 100 000
15.09.2024 50000 4,4500 100 000 15.09.2025 50000 4,4500 100000
15.10.2024 50000 4,4500 100000 15.10.2025 50000 4,4500 100000
15.11.2024 50000 4,4500 100000 15.11.2025 50000 4,4500 100000
15.12.2024 50000 4,4500 100000 15.12.2025 50000 4,4500 100000
nominat 1
Sytuacja w dniu zapadalnos$ci o godzinie 14:00 50 000 EUR

Strike price > spot referencyjny - klient kupuje
nominat 1 (50 000 EUR) za strike price (4,4500).

15/01/25

15/04/25

15/07/25

15/10/25

nominat 2
100 000 EUR

15/01/26
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TARF - Target Redemption Forward - Jezeli kurs spot jest wyzszy w dniu zapadalnosci, klient nie osigga zysku = z limitu
zysku niczego sie nie odejmuje.
Zastosowanie dzwigni 1:1,5 / 1:2.

Klient kupuje jedna opcje, sprzedaje druga, ptaci premie za opcje o wartoéci 1i po- Kwota Kwota Kwota Kwota

biera premig za opcje o wartosci 2, nadwyzka sktadek pobranych dla opcji 2 jest Zapadalnosé b jpy Kurs EUR2 Zapadalnosé b jp Kurs EUR 2
uwzgledniana w ostatecznej cenie struktury opcji.
L, L L. 15.01.2024 50000 4,5400 100 000 15.01.2025 50000 4,5400 100 000
Stata czestotliwos¢ termindéw zapadalnoéci i kwot.
15.022024 50000 4,5400 100000 15.022025 50000 4,5400 100000

Z g6ry zdefiniowany maksymalny zysk klienta z catej transakcji (profit cap). Po osig-
gnigciu maksymalnego zysku pozostate transakcje w ramach struktury wygasaja. 15032024 50000 4,5400 100 000 15.032025 50000 4,5400 100000
Klient nie wie z géry, czy wymienia kwote 1 czy 2 w dniu wymagalnosci — kwota wy-
miany jest ustalana zgodnie z biezgcym kursem spot w dniu i godzinie wymagalnosci.
Jedli kurs spot jest korzystniejszy w dniu zapadalnosci, klient wymienia wyzsza kwote. 15.052024 50000 4,5400 100 000 15.052025 50000 4,5400 100000
Jezeli kurs spot jest mniej korzystny, klient wymienia nizszg kwote. Mozliwos$¢ ,ko-

15.04.2024 50000 4,5400 100000 15.04.2025 50000 4,5400 100000

 n . s . L. . . 15.06.2024 50000 4,5400 100 000 15.06.2025 50000 4,5400 100 000
rzysci” z pierwszego okresu zapadalnosci (nie jest to koniecznoscig). Zabezpieczenie
wedtug ryzyk. wag — dotyczy kwoty 2, dodatkowo pomniejszonej w zaleznosci od 15.07.2024 50000 4,5400 100 000 15.07.2025 50000 4,5400 100000
warunkow struktury. 15082024 50000 4,5400 100 000 15082025 50000 45400 100000
Przyktad dla sprzedawcy EUR, sredni kurs wymiany za caty okres 15.09.2024 50000 4,5400 100 000 15.09.2025 50 000 4,5400 100 000
Sprzedaz EURPLN, limit zysku 0,50 PLN, dzwignia 1:2 (50 000:100 000 EUR). 15102024 50000 4,5400 100000 15102025 50000 4,5400 100000
Referencyjny kurs spot 4,3150, kurs Par Forward na ten sam okres = 4,4260 EURPLN. 15112024 50000 45400 100000 15112025 50000 45400 100000
Limit zysku: 0,50 PLN (= maksymalny zysk klienta). 15.02.2024 kurs spot = 4,4500 - ’ - ’
EURPLN i réznica kursowa 4,5400 — 4,4500 = 0,09 PLN - pozostaty limit zysku = 15122024 50000 4,5400 100 000 15122025 50000 4,5400 100000
0,41 PLN.
Sytuacja w dniu zapadalnosci o godzinie 14:00. Strike Poprzez odliczenie réznicy kursowej w dniu 15.04. Profit nominat 2
price 2 spot referencyjny - klient sprzedaje nominat 2 cap (0,5 PLN) jest catkowicie wyczerpany - odbedzie sie 100 000 EUR
(100 000 EUR) za strike price (4,5400) i w tym przypad- ostatnia wymiana w petnej wysokosci i koriczy sie cata
ku nic nie jest odliczane od Profit cap. struktura oraz wygasajg pozostate terminy zapadalnosci.
Moze zaistnie¢ sytuacja, gdy Profit cap nie zostanie wykorzystany
przez caly czas trwania struktury opcyjnej. W takim przypadku klient
Jest zobowigzany do dotrzymania wszystkich termindw. zapadalnosci.
EURPLN
strike price N — e e e
4,5400
EURPLN spot Sytuacja w dniu zapadalnosci o godzinie 14:00. Strike
referencyjny price < spot referencyjny - klient sprzedaje nominat 1 44500
(50 000 EUR) za strike price (4,5400) i od Profit cap .
w kazdym terminie zapadalnos$ci jest odejmowana nominat 1
réznica kursowa (strike price — spot referencyjny). 50 000 EUR
15/01/24 15/04/24 15/07/24 15/10/24 15/01/25 15/04/25 15/07/25 15/10/25 15/01/26
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TARF - Target Redemption Forward / Referencyjny kurs spot 4,3150 / Kurs ParForward na ten sam okres = 4,4260
EURPLN.

Zastosowanie dzwigni 1:1,5 / 1:2.
Klient kupuje jedna opcje, sprzedaje druga, ptaci premie za opcje o wartoéci 1i po-

. : . L. . A < Kwota Kwota > Kwota Kwota
biera premie za opcje o wartosci 2, nadwyzka sktadek pobranych dla opcji 2 jest Zapadalnosé  pypq  Kus  pyps Zapadainosé  pypq  Kurs o pypa
uwzgledniana w ostatecznej cenie struktury opcji.

y L, L 15.01.2024 50000 4,6400 100 000 15.01.2025 50 000 4,3500 100 000
Stata czestotliwos¢ termindéw zapadalnoéci i kwot.
15.022024 50000 4,6400 100000 15.022025 50000 4,3500 100000

Z g6ry zdefiniowany maksymalny zysk klienta z catej transakcji (profit cap). Po
osiggnieciu maksymalnego zysku pozostate transakcje w ramach struktury wyga- 15.032024 50000 4,6400 100 000 15.032025 50000 4,3500 100 000
saja. Klient nie wie z géry, czy wymienia kwote 1czy 2 w dniu wymagalnosci — kwota

wymiany jest ustalana zgodnie z biezgcym kursem spot w dniu i godzinie wymagal- 15042024 50000 46400 100000 15042025 50000 4.3500 100000
nosci. 15.05.2024 50000 4,6400 100 000 15.05.2025 50000 4,3500 100 000
Jedli kurs spot jest korzystniejszy w dniu zapadalnosci, klient wymienia wyzszg kwote. 15062024 50000 43500 100000 15062025 50000 43500 100000
Jezeli kurs spot jest mniej korzystny, klient wymienia nizszg kwote. Mozliwos¢ ,ko-

15.07.2024 50000 4,3500 100 000 15.07.2025 50000 4,3500 100 000

rzysci” z pierwszego okresu zapadalnosci (nie jest to koniecznoscig). Zabezpieczenie

wedtug ryzyk. wag — dotyczy kwoty 2, dodatkowo pomniejszonej w zaleznosci od 15082024 50000 4,3500 100000 15082025 50000 4,3500 100 000
warunkow struktury.

15092024 50000 43500 100000 15092025 50000 43500 100000

Przyktad dla sprzedawcy EUR, sredni kurs wymiany za caty okres 15102024 50000 4,3500 100 000 15102025 50000 4,3500 100 000

Limit zysku: 0,50 PLN (= maksymalny zysk klienta). Mozliwos¢ podwyzszenia kursu 15112024 50000 43500 100000 15112025 50000 4,3500 100000
pierwszej raty. Szybsze ,wyczerpanie” limitu zyskéw i zakohczenie catej struktury.

Sprzedaz EURPLN, limit zysku 0,50 PLN, dzwignia 1:2 (50 000:100 000 EUR) 15122024 50000 43500 100000 15122025 50000 43500 100000

Poprzez odliczenie réznicy kursowej w dniu 15.05. Profit
cap (0,5 PLN) jest catkowicie wyczerpany — odbedzie sie
ostatnia wymiana w petnej wycokosci i koriczy sie cata
struktura oraz wygasajg pozostate terminy zapadalnosci.

nominat 2

Sytuacja w dniu zapadalnosci o godzinie 14:00. Strike

price = spot referencyjny - klient sprzedaje nominat 2 100 000 EUR
(100 000 EUR]) za strike price (4,6400) i z Profit cap

w tym przypadku nic nie jest odliczane.

Moze zaistnie¢ sytuacja, gdy profit cap nie zostanie wykorzystany 4.8500
przez caly czas trwania struktury opcyjnej. W takim przypadku klient i
Jest zobowigzany do dotrzymania wszystkich termindw zapadalnosci.

EURPLN
strike price
.
4,6400
\
N Lo N I N A N AN DO A A S
Od 15.06.2024 strike price 4,3500
EURPLN spot Sytuacja w dniu zapadalnosci o godzinie 14:00. Strike
referencyjny price < spot referencyjny - klient sprzedaje nominat 1 41700
41000 (50 000 EUR) za strike price (4,6400) - z Profit cap .
| . o o . nominat 1
w kazdym terminie zapadalnosci jest odejmowana
réznica kursowa (strike price - spot referencyjny). 50 000 EUR
15/01/24 15/04/24 15/07/24 15/10/24 15/01/25 15/04/25 15/07/25 15/10/25 15/01/26
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Warunki zawarcia transakcji terminowych

Umowa ramowa dotyczaca dostarczania ustug ptatniczych

i inwestycyjnych

Warunkiem jest zawarcie Umowy ramowej o Swiadczeniu ustug ptatniczych i in-
westycyjnych. Tekst umowy znajdziesz na stronie: https://www.akcenta.pl/wzory-

dokumentow.

Nadanie kodu LEI
Dlaczego musze mie¢ kod LEI i do czego on stuzy?

Obowigzek posiadania kodu LEI wynika z rozporzadzenia EMIR (rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw central-
nych i repozytoriéw transakcji). EMIR wymaga, aby wszyscy kontrahenci finansowi
i niefinansowi zgtaszali do repozytoriéw transakcji (TR) zawarcie transakcji na wszyst-
kich instrumentach pochodnych oraz wszelkie zmiany w tych transakcjach. Raport
nalezy ztozy¢ nie pézniej niz w dniu handlowym nastepujacym po zawarciu instru-
mentu pochodnego. W celu raportowania konieczne jest, aby kazdemu podmiotowi
prawnemu lub osobie fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przypisano LEI,
ktory identyfikuje podmiot.

Klient przed podpisaniem umowy wskaze czy zobowigzuje/nie zobowigzuje Spotke do
zgtaszania danych o zawarciu, zmianie, zakohczeniu transakcji terminowej, ktéra z nig
zawart. Dla klientéw jest to wygodna opcja, gdyz cato$¢ raportowania jest prowadzona
przez Spoétke. Prowadzenie raportowania przez Spdtke nie jest obcigzone optatami.
Waznos¢ LEI, optaty

Numer LEI jest wazny przez rok. 4-tygodnie przed datg ukoriczenia waznosci klient
otrzyma informacje z Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych o obowigzku
uiszczenia optaty rocznej (na podstawie kolejnej faktury). Przydzielenie nr LEI nie jest
przeprowadzane jako dziatalnos¢ zarobkowa, w zatozeniu ma pokry¢ koszty funkcjo-
nowania i implementacji. Mozliwa jest zaptata w CZK lub EUR. Zmiana danych jest
darmowa. W przypadku niezaptacenia optaty nr LEI zostanie uniewazniony, bez moz-
liwosci uzytkowania w celu raportowania.

W jaki sposéb wystapi¢ o przydzielenie nr LEI?

O przydzielenie LEI wystepuje kazdy podmiot (firma, osoba fizyczna prowadzaca
dziatalno$é) samodzielnie, za posrednictwem internetowego formularza. Upowaz-
niona osoba musi wypetni¢ wszystkie wymagane pola, ewent. inne nieobowigzkowe
dane za posrednictwem elektronicznego formularza, dostepnego na stronie:
https://lei.kdpw.pl

Petne informacje dotyczace LEI

https://www.akcenta.pl/fa
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Sktad zabezpieczenia/okreslenie limitu transakcyjnego

Z uzgodnieniem transakcji terminowej wigze sie réwniez sktad zabezpieczenia, ktére
zostanie zwrdcone klientowi po rozliczeniu/zakonczeniu transakcji.

Klient ma mozliwo$é wnioskowania o zatwierdzenie tzw. Dealing limitu (linii kredyto-
wej), ktéry moze catkowicie lub cze$ciowo zastgpi¢ wymagane zabezpieczenia. W tym
celu konieczne jest przedstawienie sprawozdania finansowego spétki — Bilansu oraz Ra-
chunku zyskoéw i strat w petnym zakresie za ostatnie 3 okresy obrachunkowe.

Na podstawie tych sprawozdan Akcenta dokonuje tzw. scoringu finansowego i oce-
nia, czy zatwierdzi¢ klientowi limit i w jakiej wysokosci. Limit transakcyjny moze zo-
sta¢ zatwierdzony dla firmy i dla osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢. Jezeli kwota
zatwierdzonego Limitu transakcyjnego nie bytaby wystarczajgca do wynegocjowania
transakcji terminowej bez ztozenia zabezpieczenia, istnieje réwniez mozliwos$¢ podpi-
sania weksla in blanco z indosem na osobe fizyczna.

W przypadku transakcji terminowych mozliwe jest catkowite pokrycie zabezpiecze-
nia Limitem transakcyjnym, jezeli zostat on zatwierdzony w wystarczajgcej wysokosci.
W przypadku struktur opcyjnych wymagamy minimum 25% koniecznego zabezpiecze-
nia, reszte mozna pokry¢ Limitem transakcyjnym.

Transakcje terminowe sg réwniez codziennie przeszacowywane wedtug aktualnego
kursu rynkowego i moze zaistnie¢ sytuacja, w ktérej Akcenta bedzie miata prawo zaza-
da¢ od klienta tzw. uzupetnienia (podwyzszenia) zabezpieczenia. Szczegbtowo opisa-
no w Ogdlnych warunkach handlowych, strona 11, paragraf 3 Zabezpieczanie transakcji
terminowych, punkt 8.

Ogdlne warunki handlowe znajdujg sie na stronie internetowej Akcenty w zaktadce
wzory dokumentéw (https://www.akcenta.pl/wzory-dokumentow).
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Wybrane ryzyka zwigzane z zawieraniem transakcji
terminowych

Jezeli transakcje terminowe sg wykorzystywane do zabezpieczenia kursu walutowego
przez eksporteréw/importeréw typowo do minimalizacji ryzyka zmniejszenia lub cat-
kowitego utracenia marzy handlowej przy niekorzystnej zmianie kursu walutowego,
to klient musi by¢ Swiadomy faktu, ze w przypadku korzystnej dla niego zmiany kursu
walutowego, korzys¢ zabezpieczenia jest okupiona niemozliwoscig uzyskania zysku
wynikajgcego z takiej korzystnej zmiany kursu. W przypadku wykorzystania transakcji
terminowych do celéw spekulacyjnych, klient musi by¢ swiadomy, ze ewentualne zy-
ski osiggniete w poprzednim okresie nie sg gwarancjg osiggniecia zyskdw za pomoca
takiego samego narzedzia inwestycyjnego, w tym przypadku transakcji terminowej,
W przysztosci.

Akcenta wraca uwage, ze zawarcie transakcji terminowych opisanych w tym materiale
zawiera ryzyka, z ktérymi klient ma obowigzek zapozna¢ sie w mozliwie najszerszym
zakresie, zrozumiec je, rozwazy¢ i ewentualnie wystgpi¢ o dalsze informacje. Szcze-
gotowe informacje o ryzykach dotyczacych transakcji terminowych i obowigzujgcych
warunkach po realizacji transakcji s§ zamieszczone na stronie internetowej Akcenty.
Informacji o ryzykach udzielajg réwniez pracownicy dziatu handlowego Akcenty.

Bardziej szczegdétowe informacje na temat ryzyk zwigzanych z transakcjami ter-
minowymi i warunkami ich zawierania mozna znalezé na stronie internetowej
https://www.akcenta.pl/ryzyka-transakcji-terminowych. Jednoczesnie publikowane
sg tu informacje obowigzkowe, tzw. Przekazanie kluczowych informacji o produkcie
inwestycyjnym (KIID) https://www.akcenta.pl/obowiazkowe-informacje.
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)} AKCENTACZas.
Nerudova 1361/31
500 02 Hradec Kralové

[] +482220800098
>4  info@akcenta.eu

akcenta.pl

* Akcenta wraca uwagg, ze zawarcie transakcji terminowych opisanych w tym ma-
teriale zawiera ryzyka, z ktérymi klient ma obowigzek zapozna¢ sie w mozliwie
najszerszym zakresie, zrozumiec¢ je, rozwazy¢ i ewentualnie wystapi¢ o dalsze
informacje. Szczegétowe informacje o ryzykach dotyczacych transakcji termi-
nowych i obowigzujgcych warunkach po realizacji transakcji sg zamieszczone na
stronie internetowej Akcenty. Informacji o ryzykach udzielajg réwniez pracownicy
dziatu handlowego Akcenty.



